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Bekendtggrelse af lov om statsligt kapitalindskud i
kreditinstitutter

Hermed bekendtggres lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, jf. lov nr. 67 af 3. februar 2009,
med de andringer, der fglger af § 3 i lov nr. 338 af 1. maj 2009.

De eendringer, der falger af § 24 i lov nr. 516 af 12. juni 2009 om andring af arsregnskabsloven, lov om
finansiel virksomhed og forskellige andre love (&£ndringer som fglge af selskabsloven), er ikke medtaget i
denne lovbekendtggrelse, da tidspunktet for ikrafttreeden af disse aendringer fastsaettes af gkonomi- og
erhvervsministeren, jf. § 25, stk. 1, i lov nr. 516 af 12. juni 2009.

Kapitel 1
Lovens anvendelsesomrdde m.v.

§ 1. Der etableres en ordning, som indebeerer, at staten kan tilfgre kreditinstitutter i Danmark hybrid
kernekapital (kapitalindskud) og udstede tegningsgaranti i forbindelse med kapitalrejsning.

Stk. 2. Ved hybrid kernekapital forstas et staende ansvarligt 1an uden udlgbsdato efter naermere regler
fastsat i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Ved kreditinstitutter forstas i denne lov pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt Danmarks
Skibskredit A/S.

Stk. 4. Filialer i Danmark af udenlandske kreditinstitutter, danske kreditinstitutters datterselskaber i
udlandet samt datterselskaber til Finansiel Stabilitet A/S etableret i medfer af lov om finansiel stabilitet er

ikke omfattet af loven.

§ 2. @konomi- og erhvervsministeren kan indga aftale med kreditinstitutter om indskud af hybrid
kernekapital og fastsaette de naermere vilkar herfor.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan treekke pa statens konto i Danmarks Nationalbank til
udbetaling af hybrid kernekapital til de kreditinstitutter, der er indgaet aftale med. Udgifterne optages
direkte pa de Igbende tillaegsbevillingslove.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan, nar der er indgéet aftale med det enkelte kreditinstitut, tilfgre
hybrid kernekapital direkte til det enkelte kreditinstitut.

Kapitel 2
Starrelsen pd indskuddet af hybrid kernekapital



§ 3. Kreditinstitutter, der modtager kapitalindskud efter denne lov, skal efter kapitalindskuddet have en
kernekapitalprocent pa mindst 12, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Kreditinstitutter, der fgr kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa under 9, vil kunne fa et
kapitalindskud, der svarer til differencen mellem kernekapitalprocenten pa 12 og kreditinstituttets
aktuelle kernekapitalprocent, forudsat at graenserne for hybrid kernekapital i § 129, stk. 2-6, i lovom
finansiel virksomhed giver mulighed herfor.

Stk. 3. Kreditinstitutter, der fgr kapitalindskuddet har en kernekapitalprocent pa 9 eller derover, vil hgjst
kunne fa et kapitalindskud, der svarer til en forggelse af kernekapitalprocenten med 3, forudsat at
graenserne for hybrid kernekapital i § 129, stk. 2-6, i lov om finansiel virksomhed giver mulighed herfor.
Stk. 4. For kreditinstitutter, som har en kernekapitalprocent pa under 6, kan der forhandles individuelle

Igsninger, som giver disse kreditinstitutter den hgjest mulige kernekapitalprocent.

Kapitel 3
Ansggningskrav og behandling af ansggninger

§ 4. Kreditinstitutter i Danmark, der opfylder solvenskravet pa 8 pct., institutternes individuelle
solvensbehov og et eventuelt af Finanstilsynet individuelt fastsat hgjere solvenskrav, jf. § 124 i lov om
finansiel virksomhed, kan til og med den 30. juni 2009 ansgge om indskud af hybrid kernekapital, jf. lovens
§1,stk. 2.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastszette regler om, at fristen i stk. 1 for ansggning om

indskud af hybrid kernekapital forleenges.

§ 5. Ans@gning om indskud af hybrid kernekapital skal indsendes til @konomi- og Erhvervsministeriet.
Ansggningen skal indeholde fglgende:

1) Enredeggrelse fra kreditinstituttet om instituttets gkonomiske stilling og fremtidsudsigter.

2) En opggrelse af kreditinstituttets individuelle solvensbehov.

3) En revideret arsrapport for 2008 og det seneste kvartalsregnskab.

4) En udtalelse fra kreditinstituttets godkendte revisor.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsaette neermere regler om ansggningskrav, udtalelsen fra
revisor og behandlingen af ansggningerne.

Stk. 3. Et kreditinstitut, der ansgger om hybrid kernekapital, er forpligtet til at orientere @konomi- og
Erhvervsministeriet, hvis der i perioden mellem ansggningstidspunktet og tidspunktet for aftaleindgaelsen

sker vaesentlige eendringer i instituttets gkonomiske forhold.

§ 6. Et kreditinstitut kan i stedet for at ansgge om indskud af hybrid kernekapital, jf. § 4, stk. 1, til og med
den 30. juni 2009 ansgge om, at staten afgiver en tegningsgaranti for en kapitalrejsning blandt andre
investorer. Kreditinstituttet skal i ansggningen dokumentere, at der kan tiltreekkes andre investorer.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastszette regler om, at fristen i stk. 1 for ansggning om statens
afgivelse af en tegningsgaranti forlaenges.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler om ansggningskrav, behandling af

ansggningen og betalingsvilkar samt andre vilkar for, at staten afgiver en tegningsgaranti.



§ 7. Personer, der medvirker ved behandlingen af ansggninger i henhold til denne lov, har under ansvar
efter straffelovens §§8 152-152 e tavshedspligt i forhold til de oplysninger, som de i den forbindelse opnar
kendskab til.

Kapitel 4
Betingelser og vilkdr for indskud af hybrid kernekapital

§ 8. Statsligt indskud af hybrid kernekapital er betinget af, at kreditinstituttet pa tidspunktet for
aftaleindgaelsen fortsat opfylder kravet i lovens § 3, stk. 1, om, at kreditinstituttet efter kapitalindskuddet
har en kernekapitalprocent pa mindst 12, jf. dog § 3, stk. 4, og opfylder solvenskravene i lov om finansiel
virksomhed.

Stk. 2. 1 den periode, et kreditinstitut modtager kapitalindskud, geelder fglgende vilkar:

1) Kapitalindskuddet har til formal at skabe luft i instituttets udlanspolitik.

2) Kreditinstituttet skal hvert halve ar offentligggre en redeggrelse om udlansudviklingen i instituttet.

3) Kreditinstituttet ma ikke foretage kapitalnedszaettelser, hvor belgbet udbetales til aktionaerer, garanter
eller andelshavere, eller ivaerksaette nye tilbagekgbsprogrammer af egne aktier.

4) Kreditinstituttet ma ikke udstede fonds- eller friaktier til favarkurs eller ggre brug af lignende
fordelagtige ordninger til direktionen.

5) Kreditinstituttet ma udbetale udbytte fra den 1. oktober 2010, forudsat at det kan finansieres ud fra de
Igbende overskud, jf. i gvrigt stk. 4.

6) Kreditinstituttet ma ikke anvende midler til at kapitalisere koncernens gvrige virksomheder, bortset fra
egne datterselskaber, eller erhverve egne aktier eller aktier i andre selskaber i koncernen. Uanset 1. pkt.
ma kreditinstituttet erhverve egne aktier til handelsbeholdningen med henblik pa at kunne imgdekomme
kgbsordrer fra kreditinstituttets kunder og statens aktier som led i en afvikling af statsligt indskud. De
vilkar, der er naevnt i 1. pkt., kan i helt szerlige konkrete tilfaelde fraviges i forbindelse med aftaleindgaelsen.
7) Kreditinstituttet ma ikke iveerksaette nye aktieoptionsprogrammer eller andre lignende ordninger til
direktionen eller forlaenge eller forny eksisterende programmer.

8) Kreditinstituttet ma ikke aflanne medlemmer af direktionen med variable Igndele, jf. definitionen heraf i
§77 a,stk. 2,ilov om finansiel virksomhed, i et omfang, som overstiger 20 pct. af den samlede grundlgn
inklusive pension.

9) Kreditinstituttet ma i instituttets skatteregnskab ikke fradrage mere end halvdelen af den enkelte
direktarlgnning. Instituttet skal i en note til &rsrapporten oplyse, hvor stort et belgb der er foretaget
skattemaessigt fradrag for.

10) Kreditinstituttet skal betale en rente til staten, der fastsaettes individuelt for hvert enkelt institut.

Stk. 3. Ud over de i stk. 2, nr. 1-10, naevnte vilkar gaelder, at datterselskaber af udenlandske finansielle
koncerner i videst muligt omfang skal anvende det tilfgrte kapitalindskud til at sikre konsolidering og @get
kreditgivning i Danmark.

Stk. 4. Et kreditinstitut ma ikke udbetale udbytte til og med den 30. september 2010. Uanset 1. pkt. m3
kreditinstitutter, der indgar i en koncern med et udenlandsk moderselskab, godt udbetale udbytte, hvis
moderselskabets udbyttebetalinger ikke afthaenger af udbyttebetaling fra det danske datterselskab.
Derudover ma Danmarks Skibskredit A/S uanset 1. pkt. udbetale 15 pct. af det arlige overskud til Den

Danske Maritime Fond, forudsat at det kan finansieres inden for det Igbende overskud.



Stk. 5. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsaette neermere regler om fastsaettelsen og beregningen af
den rente, som skal betales til staten i henhold til stk. 2, nr. 10.

Stk. 6. | tilfaelde, hvor et kreditinstituts hybride kernekapital udggr mere end 35 pct. af den samlede
kernekapital, kan Finanstilsynet kraeve kapitalen omdannet til aktiekapital, safremt kreditinstituttet
kommer i vanskeligheder. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsaette naermere regler om
konvertering. Omdannelse af hybrid kernekapital medfarer ikke pligt til at afgive overtagelsestilbud efter
reglerne i § 31ilov om veerdipapirhandel m.v.

Stk. 7. Safremt der indgas aftale om aftalebaseret konvertering, jf. stk. 6, skal kreditinstituttet senest pa
den farstkommende ordinzere generalforsamling treeffe beslutning om at ophaeve
stemmeretsbegraensninger og ejerlofter.

Stk. 8. Staten kan szlge og i gvrigt disponere over hybrid kernekapital, som er tilfart kreditinstitutter efter
denne lov. Kreditinstitutterne kan indfri det statslige kapitalindskud efter 3 ar.

Stk. 9. Kreditinstitutter, der tilfgres hybrid kernekapital, skal betale statens udgifter til eksterne radgivere
og administration af ordningen. @konomi- og erhvervsministeren kan fastszette nsermere regler herom.
Stk. 10. Vilkarene i stk. 2, nr. 3-10, og stk. 5-8 kan fraviges helt eller delvis i de individuelle aftaler med
datterselskaber, der indgar i udenlandske koncerner.

Stk. 11. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte gvrige konkrete vilkar for indskud af hybrid

kernekapital, herunder vilkar for kreditinstitutternes delvise indfrielse, jf. i gvrigt stk. 8.

§ 9. Udbetaling af den hybride kernekapital sker umiddelbart efter aftalens indgaelse.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan indga aftale om, at udbetalingen finder sted pa et senere
tidspunkt, dog senest den 31. december 2009.

Stk. 3. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsaette regler om, at fristen i stk. 2 for udbetaling forlaenges.
Stk. 4. Et kreditinstitut, der har indgaet aftale med staten om indskud af hybrid kernekapital, er forpligtet
til at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, hvis der i perioden mellem tidspunktet for
aftaleindgaelsen og tidspunktet for udbetalingen sker vaesentlige andringer i instituttets gkonomiske
forhold.

Stk. 5. Et kreditinstitut, der har indgaet aftale med staten om indskud af hybrid kernekapital, er i perioden
frem til udbetaling forpligtet til at orientere @konomi- og Erhvervsministeriet, safremt kreditinstituttet
ikke lzengere opfylder lovens solvenskray, jf. § 4, stk. 1.

Stk. 6. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsaette neermere vilkar for udbetalingen, herunder regler
om, at et kreditinstitut skal betale et udbetalingsgebyr i perioden fra tidspunktet for aftalens indgéelse til
tidspunktet for udbetalingen, om aendringer i renteberegningen fra tidspunktet for aftalens indgaelse til

tidspunktet for udbetalingen og om saerlige aftalevilkar for en eventuel senere udbetaling, jf. stk. 2.

§ 10. For kreditinstitutter, der er etableret i aktieselskabsform, finder aktieselskabslovens kapitel 6 om
konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve tilsvarende anvendelse pa hybrid kernekapital. For
kreditinstitutter, der ikke er etableret i aktieselskabsform, finder aktieselskabslovens kapitel 6 tilsvarende
anvendelse pa hybrid kernekapital med de forngdne tilpasninger.

Stk. 2. Uanset stk. 1 har kreditinstituttet med Finanstilsynets tilladelse ret til at tilbagebetale hybrid
kernekapital.



§ 11. @konomi- og Erhvervsministeriet bemyndiges til i tilknytning til tilfarslen af hybrid kernekapital til
kreditinstitutterne at patage sig forpligtelser om skadeslgsholdelse af statens finansielle radgiver, for sa
vidt angar udgifter, der pafgres den finansielle radgiver eller dens medarbejdere som falge af krav rejst af
tredjepart, medmindre den finansielle radgiver eller dens medarbejdere har handlet uagtsomt eller
forsaetligt, og om indgaelse af aftale om honorar, hvis radgiveren ikke modtager honorar i tilknytning til de

statslige kapitalindskud.

Kapitel 5
Tilsyn og sanktioner

§ 12. @konomi- og Erhvervsministeriet farer tilsyn med, at kreditinstitutterne overholder de vilkar, som
geelder for statens tegningsgaranti efter § 6 og kapitalindskud efter § 8.
Stk. 2. @konomi- og Erhvervsministeriet udarbejder hvert halve ar en samlet redeggrelse om udviklingen i

kreditmulighederne.

§ 13. Hvis et kreditinstitut overtraeder vilkarene for tegningsgaranti, jf. § 6, eller de betingelser og vilkar for
kapitalindskud, som falger af § 8, kan Finanstilsynet udstede en advarsel til det pageeldende kreditinstitut,
afszette bestyrelsesmedlemmer i det pdgaeldende institut eller pdbyde instituttet at afseette en direktar i
det pagaeldende institut.

Kapitel 6

Ikrafttraedelsesbestemmelser m.v.

§ 14. Loven traeder i kraft den 4. februar 2009.
Stk. 2. Lovforslaget kan stadfaestes straks efter vedtagelsen.
Stk. 3. Lovens § 8, stk. 2, nr. 4, 7 og 8, har virkning fra den 21. januar 2009.

§ 15. Lovens §§ 16-18 geelder ikke for Faergerne og Grgnland, men § 16, nr. 1-14 og 17-19, kan ved
kongelig anordning helt eller delvis saettes i kraft for Faergerne og Grgnland med de afvigelser, som de
seerlige feergske og granlandske forhold tilsiger.

Stk. 2. Lovens bestemmelser for realkreditinstitutter er ikke gaeldende for Feergerne.

§ 16. (Udeladt).

§ 17.(Udeladt).

§ 18. (Udeladt).

Lov nr. 338 af 1. maj 2009 indeholder fglgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser:



§4

Stk. 1. Loven traeder i kraft ved bekendtggrelsen i Lovtidende, 1) jf. dog stk. 2 og 3.
Stk. 2. (Udeladt).

Stk. 3. (Udeladt).

Stk. 4. (Udeladt).

Stk. 5. Lovforslaget kan stadfaestes straks efter vedtagelsen.

§5

(Udeladt)

@konomi- og Erhvervsministeriet, den 15. september 2009

Lene Espersen

/ Jens Lundager



