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Anordning om ikrafttreeden for Grgnland af lov om veerdipapirhandel m.v.
VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:

I medfar af § 130, stk. 1, i lov nr. 1072 af 20. december 1995 om lov om verdipapirhandel m.v., § 11, stk. 1, i lov nr. 376 af
22. maj 1996 om lov om &ndring af lov om banker og sparekasser m.v., lov om investeringsforeninger og lov om forsikrings-
virksomhed og forskellige andre love, § 10, stk. 1 og 3, i lov nr. 475 af 10. juni 1997 om lov om &ndring af lov om forsikrings-
virksomhed, lov om banker og sparekasser m.v., realkreditloven, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om fondsmaglerselskaber,
lov om tilsyn med firmapensionskasser, lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond og lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension
(Ledelsesregler, placeringsregler m.v.), § 16 i lov nr. 414 af 26. juni 1998 om lov om &ndring af lov om veerdipapirhandel m.v.
og forskellige andre love (Opgave/kompetencefordeling mellem Fondsradet og Finanstilsynet, netting, valutaspotforretninger i
investeringsgjemed, @&ndrede placeringsregler for bgrneopsparing og boligopsparing, konkursbehandling m.v.), § 3 i lov nr.
250 af 27. april 1999 om lov om &ndring af lov om vardipapirhandel m.v. (Regelforenkling, overtagelsestilbud, tavshedspligt
og partsbegreb, koncerninterne transaktioner, pracisering af Finanstilsynets adgang til at indhente oplysninger), 8 3 i lov nr.
283 af 26. april 2000 om lov om &ndring af lov om vardipapirhandel m.v. (Regelforenkling, endelig afregning og sikkerheds-
stillelse, koncerninterne transaktioner), § 7 i lov nr. 295 af 2. maj 2000 om lov om @&ndring af lov om Danmarks Statistik og
forskellige andre love (Hjemmel til, at Danmarks Nationalbank kan udarbejde finansiel statistik, samt tilpasning af lovgivnin-
gen som falge af oprettelsen af Det Centrale Virksomhedsregister og indfarelse af et feelles virksomhedsnummer (CVR-nr.) i
de offentlige registre) og § 10, stk. 1, i lov nr. 1327 af 20. december 2000 om lov om &ndring af lov om verdipapirhandel
m.v., lov om banker og sparekasser m.v., realkreditloven, lov om fondsmaglerselskaber, lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger, lov om forsikringsvirksomhed, lov om forsikringsmaglervirksomhed samt lov om sparevirksomheder og udste-
dere af forudbetalte betalingskort (Adgang til en fondsbgrs og en veerdipapircentral, misbrug af intern viden og kursmanipulati-
on m.v., ledelsens adgang til at sidde i koncernvirksomheder og bidrag til Finanstilsynet.), 8 91, stk. 1, i lov nr. 501 af 7. juni
2001 om lov om finansiel virksomhed, § 5 i lov nr. 427 af 6. juni 2002 om lov om a&ndring af lov om veerdipapirhandel m.v. og
lov om Erhvervsankenzavnet (Insiderregister, integrering af forbrugerhensyn, kompetencefordelingen pa veerdipapiromradet
ogskeerpelse af insiderregler), § 21 i lov nr. 428 af 6. juni 2002 om lov om endring af lov om finansiel virksomhed, lov om
banker og sparekasser m.v., lov om fondsmaglerselskaber, lov om forsikringsvirksomhed, lov om realkredit, lov om forsik-
ringsformidling med flere finansielle love, lov om et skibsfinansieringsinstitut samt lov om markedsfaring (Bidragsstruktur,
preecisering af kompetenceforholdet ved udstedelse af regler om god skik, nyt kapitalinstrument, fortrinsstilling i konkurs til
obligationsejere og swapmodparter), § 438 i lov nr. 453 af 10. juni 2003 om lov om finansiel virksomhed, § 10 i lov nr. 1171 af
19. december 2003 om lov om @&ndring af lov om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed med flere love (Gen-
nemfarelse af direktiv om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, Haagerkonventionen om lovvalg, administration af SP-ord-
ningen, solvenskrav og kapitalkrav for livsforsikringsselskaber samt tilsyn med betalingsoverfarsler) og § 6, stk. 4, i lov nr.
491 af 9. juni 2004 om lov om &ndring af lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om erhvervsdriven-
de virksomheders aflaeggelse af arsregnskab m.v. (arsregnskabsloven) med flere love (£ndring af Finanstilsynets og Fondsra-
dets kompetenceomrader, Fondsradets sammensatning, kontrol af visse virksomheders overholdelse af regler for finansiel in-
formation, SE-selskaber), § 18, stk. 1 og 2, i lov nr. 1383 af 20. december 2004 om lov om a&ndring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber, lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansiering af ter-
rorisme, lov om markning og skiltning med pris m.v. med flere love (Mulighed for anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder, indfarelse af regler om solvensbehov, &ndring af reglerne om tavshedspligt, harmonisering af ophgrsreglerne, elektro-
niske penge, e&ndret opkraevningsmetode for en garantifond for skadesforsikringsselskaber, endrede haftelsesregler mellem in-
vesteringsforeningers afdelinger, overdragelse af kompetence vedrgrende prismarkning til gkonomi- og erhvervsministeren), §
4 i lov nr. 1460 af 22. december 2004 om lov om &ndring af lov om verdipapirhandel m.v. og lov om finansiel virksomhed
(Gennemfarelse af markedsmisbrugs- og prospektdirektivet), § 7 i lov nr. 411 af 1. juni 2005 om lov om &ndring af lov om
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investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed,
lov om veerdipapirhandel m.v., lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension og lov om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (Hedgefor-
eninger), § 6, stk. 1, i lov nr. 604 af 24. juni 2005 om lov om &ndring af lov om veerdipapirhandel m.v., lov om aktieselskaber,
arsregnskabsloven og lov om forsikringsformidling (Etablering af alternative markedspladser og gennemfarelse af direktivet
om overtagelsestilbud), 8 10 i lov nr. 1428 af 21. december 2005 om lov om &ndring af lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel
m.v. og pensionsafkastbeskatningsloven og om ophavelse af lov om innovationsforeninger (Fleksible placeringsregler for er-
hvervsudviklingsforeninger og styrkelse af investorbeskyttelsesreglerne), 8 6, stk. 2, i lov nr. 116 af 27. februar 2006 om lov
om a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension og lov
om Lgnmodtagernes Dyrtidsfond (Lebende indregning af arets overskud, ledelsesregler og betalingssystemer), § 6 i lov nr. 527
af 7. juni 2006 om lov om endring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v. og lov om gevinstopsparing
(Tilpasning til forventet eendring af kreditinstitutdirektivet og kapitalkravsdirektivet m.v.), 8 23 i lov nr. 108 af 7. februar 2007
om lov om @ndring af lov om vardipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed, lov om aktieselskaber, arsregnskabsloven,
lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terrorisme, lov om en garantifond for skade-
sforsikringsselskaber, lov om forsikringsformidling og forskellige andre love (Gennemfarelse af direktivet om markeder for
finansielle instrumenter (MiFID-direktivet) og gennemsigtighedsdirektivet, oplysningskrav ved pengeoverfgrsler, indbetaling
af bidrag til skadesgarantifonden, forsikringsagenters registrering m.v.), § 9 i lov nr. 181 af 28. februar 2007 om lov om &n-
dring af retsplejeloven og forskellige andre love (Gruppesggsmal m.v.), 8 14 i lov nr. 576 af 6. juni 2007 om lov om @ndring
af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Gennemfgrelse af direktivet om genforsikringsvirksomhed, opgarel-
se af individuelle solvensbehov, aftaler om bonus og udbetaling af et mélselskabs midler i forbindelse med overtagelsestilbud,
retningslinjer for incitamentsaflgnning, oprettelse af Penge- og Pensionspanelet, preecisering af Finanstilsynets tilsynsmassige
uafhengighed m.v.), § 11 i lov nr. 515 af 17. juni 2008 om lov om @&ndring af lov om verdipapirhandel m.v. og forskellige
andre love (Abenhed omkring Fondsrédets og Det Finansielle Virksomhedsrads afgarelser og Finanstilsynets forbrugerrettede
tilsyn samt anerkendelse af, at visse pantebreve, som er sendt til tinglysning, kan betragtes som pant i fast ejendom), § 14 i lov
nr. 517 af 17. juni 2008 om lov om @&ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre love (Direktionens og besty-
relsesmedlemmers egnethed og haderlighed, gennemfarelse af direktiv om ligebehandling, m.v.), 8§ 15 i lov nr. 67 af 3. februar
2009 om lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, 8§ 8 i lov nr. 133 af 24. februar 2009 om lov om &ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om ligebehandling af mand og kvinder inden for de erhvervstilknyttede sikringsordninger og for-
skellige andre love (Lempelse af Finanstilsynets tavshedspligt i forbindelse med krisehandtering og deltagelse i internationalt
tilsynssamarbejde, vurdering af erhvervelser af kapitalandele i finansielle virksomheder og regler om forskelsbehandling pa
baggrund af kan i forbindelse med forsikringer m.v.), § 16 i lov nr. 392 af 25. maj 2009 om lov om &ndring af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love (Videregivelse af kundeoplysninger, outsourcing, oprettelse af andelsklasser og sndrin-
ger i hvidvaskloven m.v.), § 25 i lov nr. 516 af 12. juni 2009 om lov om andring af arsregnskabsloven, lov om finansiel virk-
somhed og forskellige andre love (£ndringer som fglge af selskabsloven), 8 13 i lov nr. 1273 af 16. december 2009 om lov om
@&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v., lov om finansiel stabilitet og forskellige andre love
(Registrering af kreditvurderingsbureauer, godkendelsesordning for udenlandske clearingcentraler, overfarsel af tilsyn fra Fi-
nanstilsynet til Konkurrencestyrelsen, sekretariatshistand for Garantifonden for Indskydere og Investorer m.v.), 8 22 i lov nr.
579 af 1. juni 2010 om lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov
om Danmarks Nationalbank og forskellige andre love (Styrkelse af Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, pracisering af krav til
styring og indretning af finansielle virksomheder m.v. og &ndring af regler om egnethed og haderlighed m.v.), 8 19 i lov nr.
724 af 25. juni 2010 om lov om &ndring af kursgevinstloven og forskellige andre love (Harmonisering af beskatningen af for-
dringer i danske kroner og fremmed valuta og nedsattelse af beskatningen af kapitalindkomst m.v.) og § 29 i lov nr. 1556 af
21. december 2010 om endring af lov om finansiel virksomhed, lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask af udbyt-
te og finansiering af terrorisme, lov om verdipapirhandel m.v., mgntloven og forskellige andre love (kompetencekrav for fi-
nansielle radgivere, risikomerkning af 1an, aflanningspolitik, oplysningsforpligtelser for udstedere af veerdipapirer, offentlig-
gerelse, administrativ bgdeforelaeg, clearing og afvikling af betalinger, indlgsning af mgnter m.v.) bestemmes, at lovene skal
galde for Grgnland. Lov om veerdipapirhandel m.v., geelder saledes for Grenland i falgende affattelse:

Afsnit | 2) kab og salg for egen eller tredjemands regning af veer-
Indledende bestemmelser dipapirer, o
3) formidling af kgb og salg af veerdipapirer,
Kapitel 1 4) erhvervsmaessig radgivning vedrgrende veardipapirer,

5) portefaljepleje samt

Veardipapirhandel h >l .
6) afgivelse af emissionsgarantier.

§ 1. Denne anordning finder anvendelse pa veerdipapir- Stk. 3. Anordningen finder endvidere anvendelse pa drift
handel. o ) af regulerede markeder, drift af multilaterale handelsfacilite-
Stk. 2. Ved veerdipapirhandel forstas ter, clearingvirksomhed, registreringsvirksomhed m.v. og

1) offentligt udbud af verdipapirer, registrerede betalingssystemer.
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Stk. 4. For leverandgrer og underleverandgrer til outsour-
cingvirksomheder, jf. 8 2 ¢, nr. 3 og 4, finder § 87, stk. 1 og
8, tilsvarende anvendelse.

8 1 a. (Ophavet).

8 2. Denne anordnings bestemmelser om verdipapirer
finder anvendelse pa fglgende instrumenter:
1)  Omsettelige veerdipapirer (bortset fra betalingsinstru-
menter), der kan handles pa kapitalmarkedet, herunder
a) aktier i selskaber og andre verdipapirer, der kan
sidestilles med aktier i selskaber, partnerskaber og
andre foretagender, samt aktiebeviser,

b) obligationer og andre gaeldsinstrumenter, herunder
beviser for sadanne veerdipapirer, og

c) alle andre veardipapirer, hvormed verdipapirer
nevnt under litra a eller b kan erhverves eller szl-
ges, eller som afregnes kontant med et belgb, hvis
starrelse fastsettes med veerdipapirer, valutaer,
rentesatser eller afkast, ravareindeks samt andre
indeks og mal som reference,

2)  pengemarkedsinstrumenter, herunder skatkammerbe-
viser, indlansbeviser og commercial papers, dog ikke
betalingsinstrumenter,

3)  andele i kollektive investeringsordninger omfattet af
lov for Danmark om investeringsforeninger m.v., og
andele i andre institutter for kollektiv investering,

4)  optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler
(FRA’er) og enhver anden derivataftale vedrgrende
veerdipapirer, valutaer, renter eller afkast eller andre
derivater, finansielle indeks eller finansielle mal, som
kan afvikles fysisk eller afregnes kontant,

5)  optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler
(FRA’er) og enhver anden derivataftale vedrgrende
ravarer, som skal afregnes kontant, eller som kan af-
regnes kontant, hvis en af parterne gnsker det (af an-
den grund end misligholdelse eller anden arsag til op-
har),

6)  optioner, futures, swaps og enhver anden derivataftale
vedrgrende ravarer, som kan afvikles fysisk, safremt
de handles pé et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet,

7)  optioner, futures, swaps, terminskontrakter og enhver
anden derivataftale vedrgrende ravarer, der ikke er
omfattet af nr. 6, og som kan afvikles fysisk og ikke
har noget kommercielt formal, og som har karakteri-
stika som andre afledte finansielle instrumenter, idet
der bl.a. tages hensyn til, om de cleares og afvikles
via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet af
regelmaessig fastsattelse af margin,

8)  kreditderivater,

9) finansielle differencekontrakter (CFD’er),

10) optioner, futures, swaps, fremtidige renteaftaler
(FRAer) og enhver anden derivataftale, som vedrgrer
klimatiske variabler, fragtrater, emissionstilladelser
eller inflationsrater eller andre officielle gkonomiske
statistikker, som skal afregnes kontant, eller som kan
afregnes kontant, hvis en af parterne gnsker det (af an-
den grund end misligholdelse eller anden arsag til op-
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har), samt enhver anden derivataftale vedrgrende akti-
ver, rettigheder, forpligtelser, indeks og mal, som ikke
er omfattet af nr. 1-9, og som har karakteristika som
andre afledte finansielle instrumenter, idet der bl.a.
tages hensyn til, om de handles pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet, cleares og afvik-
les via anerkendte clearinginstitutter eller er omfattet
af regelmaessig fastseettelse af margin, og

11) omsattelige pantebreve med pant i fast ejendom eller
lgsare.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, at nermere
bestemte instrumenter, der ikke er naevnt i stk. 1, omfattes af
alle eller dele af denne anordnings regler om vardipapirer.

§ 2 a. Ved vardipapirer, der er kapitalandele, forstas i ka-
pitel 6 og i regler udstedt i medfgr af § 23, stk. 7 og 8, og
8§ 24, stk. 2, aktier og andre omszttelige veerdipapirer sva-
rende til aktier samt enhver anden form for omsattelige
veerdipapirer, der giver ret til at erhverve et af farnevnte
veerdipapirer som fglge af en konvertering eller udgvelse af
de tilknyttede rettigheder, forudsat at sidstnaevnte form for
veerdipapirer er udstedt af udstederen af de underliggende
aktier eller af en enhed, der tilngrer samme koncern som
navnte udsteder.

Stk. 2. Ved verdipapirer, der ikke er kapitalandele, forstas
i kapitel 6 og i regler udstedt i medfgr af § 23, stk. 7 og 8,
09 § 24, stk. 2, alle andre veerdipapirer end anfart i stk. 1.

8 2 b. Ved udbud af veerdipapirer til offentligheden for-
stas i denne anordning enhver henvendelse til fysiske og ju-
ridiske personer i enhver form og ad enhver vej med fyldest-
gerende oplysninger om udbudshetingelserne og de udbudte
veerdipapirer, som bevirker, at en investor kan treeffe afge-
relse om kab eller tegning af disse veerdipapirer.

§ 2 c. | denne anordning forstas ved

1) Outsourcing:
En virksomheds henleeggelse af vasentlige aktivitets-
omrader, der er underlagt Finanstilsynets tilsyn, til en
leverandar.

2) Outsourcingvirksomhed:
En virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, der outsourcer
aktiviteter til en leverandar.

3) Leverander:
En virksomhed, som varetager outsourcede opgaver for
outsourcingvirksomheden.

4)  Videreoutsourcing:
En leverandgrs outsourcing af opgaver, som denne va-
retager i henhold til en aftale med outsourcingvirksom-
heden, til en underleverander og underleverandarens
eventuelle videreoutsourcing af opgaverne til naste led
i keden af underleverandgrer samt eventuel videreout-
sourcing til andre led i keeden af underleverandgrer.

§ 3. Enhver vaerdipapirhandel skal udfares pa en redelig
made og i overensstemmelse med god veerdipapirhandels-
skik. Finanstilsynet kan give pdbud om berigtigelse af for-
hold, der er i strid med 1. pkt.

Stk. 2. Erhvervs- og vaekstministeren fastsatter nermere
regler om god veerdipapirhandelsskik.
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Stk. 3. (Seettes ikke i kraft i Grgnland)
Stk. 4. (Seettes ikke i kraft i Grgnland)
Stk. 5. (Seettes ikke i kraft i Grgnland)

8 3 a. Erhvervs- og veekstministeren fastseetter nermere
regler om anvendelse af digital kommunikation, herunder
elektronisk signatur, ved udveksling af information efter
denne anordning mellem borgere og virksomheder pa den
ene side og den offentlige forvaltning pa den anden side
samt om opbevaring af information.

Kapitel 2
Verdipapirhandlere

§ 4. Ved en veerdipapirhandler forstas i denne anordning

1) finansielle virksomheder, der har tilladelse som penge-
institut, for sa vidt disse virksomheder har tilladelse ef-
ter § 9, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, som sat i
kraft for Grgnland ved kongelig anordning, samt finan-
sielle virksomheder, der har tilladelse som fondsmag-
lerselskab,

2) finansielle virksomheder, der har tilladelse som real-
kreditinstitut eller investeringsforvaltningsselskab, for
sa vidt disse virksomheder har tilladelse efter § 9, stk.1
i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gran-
land ved kongelig anordning.

3) kreditinstitutter, investeringsselskaber og administrati-
onsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, sa-
fremt selskabet lovligt udever veerdipapirhandel enten
gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i Gragn-
land, jf. § 30 henholdsvis § 31 i lov om finansiel virk-
somhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning, og

4) kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er med-
delt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, safremt selskabet lovligt udaver veerdi-
papirhandel enten gennem en filial eller ved at yde tje-
nesteydelser i Grgnland, jf. 8 1, stk. 3, henholdsvis § 33
i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gran-
land ved kongelig anordning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, at anordnin-
gens bestemmelser om en veerdipapirhandlers pligter tillige
finder anvendelse pa udenlandske kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber, som ikke er omfattet af stk. 1, nr. 3 eller
4, og som i medfar af 8§ 20, stk. 4, er tildelt medlemskab af
et reguleret marked, eller som i medfer af § 64, stk. 3, har
indgaet en tilslutningsaftale med en veerdipapircentral.

88 4 a. — 6 (Ophavet).
Kapitel 3
Falles bestemmelser

§ 7. | denne anordning forstas ved
1) en operater af et reguleret marked et aktieselskab, hvis
virksomhed bestar i at drive et reguleret markeds for-
retninger,

Nr. 839.

2) en clearingcentral et aktieselskab, der driver veerdipa-
pirclearingvirksomhed med tilladelse efter § 8, og

3) en verdipapircentral et aktieselskab, der driver regi-
streringsvirksomhed.

Stk. 2. De virksomheder, der er naevnt i stk. 1, skal have
en bestyrelse og en direktion.

Stk. 3. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

Stk. 4. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

Stk. 5. De frister, der er fastsat i eller i henhold til denne
anordning, begynder at lgbe fra og med dagen efter den dag,
hvor den begivenhed, som udlgser fristen, finder sted. Dette
geelder ved beregning af sével dage- som uge-, maneds- og
arsfrister.

Stk. 6. Er fristen angivet i uger, udlgber fristen, jf. stk. 4,
pé ugedagen for den dag, hvor den begivenhed, som udlgste
fristen, fandt sted.

Stk. 7. Er fristen angivet i maneder, udlgber fristen, jf.
stk. 4, pd manedsdagen for den dag, hvor den begivenhed,
som udlgste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begi-
venhed, som udlgste fristen, fandt sted, er den sidste dag i en
maned, eller hvis fristen udlgber pa en manedsdato, som ik-
ke findes, udlgber fristen altid pa den sidste dag i maneden
uanset dens leengde.

Stk. 8. Udlgber en frist i en weekend, pa en grgnlandsk
helligdag, eller Grgnlands nationaldag, udstraeekkes fristen til
den farstkommende hverdag.

§ 7 a. | denne anordning forstds ved et registreret beta-
lingssystem et betalingssystem, der er registreret i henhold
til 8 57 a, stk. 1, 1. pkt.

Stk. 2. I denne anordning forstas ved et selskab, der driver
en alternativ markedsplads, et selskab, der driver en multila-
teral handelsfacilitet som en alternativ markedsplads, jf. § 9,
stk. 10 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Grgnland ved kongelig anordning.

Stk. 3. | denne anordning forstas ved en godkendt uden-
landsk clearingcentral en virksomhed, der er godkendt efter
§8a.

§ 8. Virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, ma ikke pabegyn-
des, for Finanstilsynet har meddelt tilladelse hertil. Den veer-
dipapirclearingvirksomhed, der udeves af Danmarks Natio-
nalbank, er ikke omfattet af 1. pkt.

Stk. 2. Tilladelsen er betinget af,

1) at virksomheden drives i et aktieselskab, der er regi-
streret i Erhvervsstyrelsen,

2) at selskabet har en aktiekapital, der for operatarer af re-
gulerede markeder mindst skal udgere 8 mio. kr. og for
clearingcentraler og veerdipapircentraler mindst skal
udggare 40 mio. kr.,

3) at selskabet har fremsendt de forngdne oplysninger,
herunder driftsplan, organisationsplan, forretningsgan-
ge og kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger,

4) at medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion
opfylder kravene i § 9, og

5) at ejere af kvalificerede andele opfylder kravene i
8810 0g 10 a.
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Stk. 3. For en veerdipapircentral er tilladelsen tillige betin-
get af, at veerdipapircentralen har et kapitalberedskab, jf.
§ 82.

Stk. 4. En clearingcentrals tilladelse er tillige betinget af,
at de for clearingcentralen geeldende regler og tilslutningsaf-
taler indeholder bestemmelser som fastsat i 8§ 57 c.

Stk. 5. Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilladelse,
skal dette begrundes og meddeles ansggeren senest 6 mane-
der efter ansggningens modtagelse, eller, hvis ansggningen
er ufuldsteendig, senest 6 maneder efter, at ansggeren har
fremsendt de oplysninger, der er ngdvendige for at traeffe af-
gerelsen. Der skal under alle omstendigheder treffes afge-
relse senest 12 maneder efter ansggningens modtagelse. Har
Finanstilsynet ikke senest 6 maneder efter modtagelsen af en
fuldsteendig ansggning om tilladelse truffet afgarelse, kan
selskabet indbringe sagen for domstolene.

§ 8 a. En udenlandsk clearingcentral kan opna godkendel-
se som godkendt udenlandsk clearingcentral efter stk. 3 eller
4 til clearing af veerdipapirer, der handles mellem verdipa-
pirhandlere, hvor mindst en af disse vardipapirhandlere er
meddelt tilladelse til veerdipapirhandel i Grgnland jf. 8 9 i
lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning, og hvor handlen finder sted pa et
reguleret marked, en alternativ markedsplads eller i en mul-
tilateral handelsfacilitet i Grgnland.

Stk. 2. En udenlandsk clearingcentral ma ikke pabegynde
aktiviteter som beskrevet i stk. 1, for Finanstilsynet har
meddelt godkendelse hertil efter stk. 3 eller 4.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk clea-
ringcentral, der udgver veerdipapirclearingvirksomhed i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
og som har indgéet aftale med Grgnland i medfer af § 31,
stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Grgnland ved kongelig anordning, kan udgve clearingvirk-
somhed i Grgnland som godkendt udenlandsk clearingcen-
tral, medmindre Finanstilsynet kan godtgere, at en godken-
delse indebeerer en risiko for, at et reguleret marked eller en
alternativ markedsplads ikke vil fungere hensigtsmassigt,
eller at de finansielle markeder i gvrigt ikke vil fungere sik-
kert, effektivt og teknisk forsvarligt.

Stk. 4. Finanstilsynet godkender, at en udenlandsk clea-
ringcentral, der er meddelt tilladelse til at udgve vaerdipapir-
clearingvirksomhed i et land uden for Den Europeiske Uni-
on, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, kan udgve clearingvirksomhed i Grgnland
som godkendt udenlandsk clearingcentral, nar Finanstilsynet
finder det godtgjort, at veerdipapirclearingen kan gennemfg-
res pa en for de grenlandske markeder i gvrigt sikker, effek-
tiv og teknisk forsvarlig made.

Stk. 5. Ved vurderingen efter stk. 3 og 4 legger Finanstil-
synet veegt pa den lovgivning og det tilsyn, som clearingcen-
tralen er omfattet af i hjemlandet. Finanstilsynet leegger end-
videre veagt pa, om deltagerne og investorerne er beskyttet i
lignende omfang som ved verdipapirclearing i en clearing-
central med tilladelse i henhold til denne anordnings § 8. Fi-
nanstilsynet legger desuden vagt pa, om ansggeren har pas-
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sende procedurer og styring til imgdegéelse af, at en delta-
ger ikke kan opfylde sine forpligtelser i forbindelse med
veerdipapirclearingen. Finanstilsynet leegger endelig veegt
pé&, om ansggerens it-systemer og it-procedurer er egnede til
at sikre en effektiv og forsvarlig verdipapirclearing, og om
ansggeren kan forventes at opfylde sine forpligtelser i hen-
hold til denne anordning og regler fastsat i medfgr af anord-
ningen.

Stk. 6. Finanstilsynet meddeler afggrelsen senest 3 mane-
der efter modtagelsen af en ansggning, der indeholder de op-
lysninger, der er ngdvendige for at treeffe afgerelsen. Der
skal under alle omstendigheder treffes afgerelse senest 6
maneder efter ansggningens modtagelse. Hvis Finanstilsynet
ikke senest 3 maneder efter modtagelsen af en fuldstendig
ansggning om godkendelse har truffet afggrelse, kan den
udenlandske clearingcentral indbringe sagen for domstolene.

Stk. 7. Finanstilsynet kan stille vilkar for godkendelser ef-
ter stk. 3 eller 4. Finanstilsynet kan endvidere stille supple-
rende vilkar for en meddelt godkendelse. Den godkendte
udenlandske clearingcentral skal i sadanne tilfelde medde-
les en frist for, hvornar disse supplerende vilkar senest skal
veere opfyldt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om,
hvilke oplysninger virksomhederne skal give ved indsendel-
se af ansggning om godkendelse efter stk. 3 og 4, om lgben-
de oplysningsforpligtelser og krav om indberetninger for
godkendte udenlandske clearingcentraler, om krav til samar-
bejde med hjemlandstilsyn og om gvrige forhold, der er re-
levante for veerdipapirclearingen.

8 9. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et sel-
skab omfattet af § 7, stk. 1, skal have fyldestgarende erfa-
ring til at udgve sit hverv eller varetage sin stilling i den pa-
galdende virksomhed.

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i et sel-
skab omfattet af § 7, stk. 1, skal opfylde fglgende:

1) Ma ikke veere pélagt eller blive palagt strafansvar for
overtraedelse af straffeloven for Danmark, veere foran-
staltet eller blive foranstaltet efter kriminallov for
Grgnland, den finansielle lovgivning eller anden rele-
vant lovgivning, hvis overtredelsen indebarer risiko
for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller
sin stilling pé betryggende méde.

2) Ma ikke have anmeldt betalingsstandsning, have indgi-
vet begeering om tvangsakkord, konkurs eller geldssa-
nering eller veere i betalingsstandsning, under konkurs-
behandling, geeldssanering eller tvangsakkord.

3) Ma ikke have udvist eller udvise en adfeerd, hvor der er
grund til at antage, at vedkommende ikke vil varetage
hvervet eller stillingen pé forsvarlig made. Ved vurde-
ringen af, om et medlem af bestyrelsen eller direktio-
nen udviser eller har udvist en uforsvarlig adferd, skal
der lzegges vagt pa hensynet til at opretholde tilliden til
den finansielle sektor.

Stk. 3. Medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i en
virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, meddeler Finanstilsynet
oplysninger om forhold naevnt i stk. 2 i forbindelse med de-
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res indtreeden i virksomhedens ledelse, og hvis forholdene
efterfalgende sndres.

Stk. 4. Den eller de personer, der faktisk leder en allerede
godkendt operater af et reguleret markeds forretninger i
overensstemmelse med reglerne i direktiv om markeder for
finansielle instrumenter (MiFID-direktivet), anses for at op-
fylde kravene i stk. 1 i forbindelse med ansggning om tilla-
delse til at drive et reguleret marked.

8 10. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstaelse med hinanden,
der patenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalifice-
ret andel, jf. § 5, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, som
sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, i et selskab
omfattet af § 7, stk. 1, skal pa forhdnd ansgge Finanstilsynet
om godkendelse af den patenkte erhvervelse. Det samme
gelder ved forggelse af den kvalificerede andel, der medfe-
rer, at denne efter erhvervelsen vil udgare eller overstige en
grense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af sel-
skabskapitalen eller stemmerettighederne, eller medfarer, at
selskabet omfattet af § 7, stk. 1, bliver et datterselskab.
Stk. 2. Finanstilsynet bekrafter skriftligt og senest efter to
arbejdsdage modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 1. Tilsva-
rende gelder ved modtagelse af materiale efter stk. 4.
Stk. 3. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige
bekreeftelse af modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 2, og
modtagelsen af alle de dokumenter, som kreeves vedlagt an-
sggningen, en vurderingsperiode pa 60 arbejdsdage til at fo-
retage den i 8 10 a navnte vurdering. Samtidig med bekreef-
telsen af modtagelsen af ansggningen, jf. stk. 2, underretter
Finanstilsynet den patenkte erhverver om den dato, hvor
vurderingsperioden udlgber.
Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vur-
deringsperioden anmode om yderligere oplysninger, der er
ngdvendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skrift-
ligt. Farste gang en sadan anmodning fremsattes, afbrydes
vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet for an-
modningen og modtagelsen af svar herpa. Afbrydelsen kan
dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 5.
Stk. 5. Finanstilsynet kan forlenge afbrydelsen af vurde-
ringsperioden som navnt i stk. 4 med op til ti arbejdsdage,
safremt
1) den patenkte erhverver er hjemmehgrende eller omfat-
tet af lovgivningen i et land uden for Den Europeiske
Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det
finansielle omrade, eller

2) den patenkte erhverver er en fysisk eller juridisk per-
son, som ikke er meddelt tilladelse til at udgve den i
88 7-11 eller 8 308 i lov om finansiel virksomhed, som
sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, neavn-
te virksomhed eller den i § 16 i denne anordning navn-
te virksomhed i Grgnland, et land inden for den Euro-
paiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omréde.

Stk. 6. Afslar Finanstilsynet en ansggning om godkendel-
se af en patenkt erhvervelse, skal dette skriftligt begrundes
og meddeles den pataenkte erhverver straks efter beslutnin-
gen herom. Meddelelsen skal ske inden for vurderingsperio-
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den. Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om
at offentliggere begrundelsen for afslaget.

Stk. 7. Hvis Finanstilsynet ikke i lgbet af vurderingsperio-
den skriftligt giver afslag pa ansggningen om den patenkte
erhvervelse, anses erhvervelsen for at veere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhver-
velse eller forggelse efter stk. 1 fastsette en frist for gen-
nemfarelsen af denne. Finanstilsynet kan forleenge en sadan
frist.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsetter regler om, hvornar en er-
hvervelse skal medregnes i opgarelsen efter stk. 1.

8 10 a. Finanstilsynet skal i forbindelse med sin vurdering
af en ansggning modtaget efter § 10, stk. 1, sikre hensynet
til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af det selskab, hvori
erhvervelsen patenkes. Vurderingen skal endvidere ske
under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsynlige
indflydelse pa selskabet, den patenkte erhververs egnethed
og den patenkte erhvervelses finansielle soliditet i forhold
til falgende kriterier:

1) Den patenkte erhververs omdgmme.

2) Omdgmmet og erfaringen hos den eller de personer,
der efter erhvervelsen vil lede selskabet.

3) Den patenkte erhververs gkonomiske forhold, iseer i
forhold til arten af de forretninger, der drives eller pa-
teenkes drevet i det selskab omfattet af § 7, stk. 1, hvori
erhvervelsen pataenkes.

4) Om selskabet fortsat kan overholde tilsynskravene i
lovgivningen, navnlig om den koncern, som selskabet
eventuelt kommer til at indga i, har en struktur, der gar
det muligt at gennemfare et effektivt tilsyn og en effek-
tiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder samt at fastsla, hvordan ansvaret skal for-
deles mellem de kompetente myndigheder.

5) Om der i forbindelse med den patenkte erhvervelse er
grund til at formode, at hvidvaskning af penge eller fi-
nansiering af terrorisme, jf. 8§ 4 og 5 i lov om forebyg-
gende foranstaltninger mod hvidvask af udbytte og fi-
nansiering af terrorisme, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning, vil ske.

Stk. 2. Finanstilsynet kan afsla en ansggning om godken-
delse af en pétaenkt erhvervelse, hvis der pa baggrund af kri-
terierne naevnt i stk. 1 er rimelig grund til at antage, at den
patenkte erhverver vil modvirke en fornuftig og forsvarlig
forvaltning af selskabet, jf. stk. 1, eller de af den patenkte
erhverver afgivne oplysninger efter Finanstilsynets vurde-
ring ikke er fyldestggrende.

Stk. 3. | Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 ma hensynet
til markedets gkonomiske behov ikke indga.

8 10 b. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstdelse med hinanden,
der patenker direkte eller indirekte at afhaende en kvalifice-
ret andel eller formindske en kvalificeret andel i et selskab
omfattet af § 7, stk. 1, saledes, at afhendelsen bevirker, at
greensen pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af sel-
skabskapitalen eller stemmerettighederne ikke laengere er
néet, eller bevirker, at selskabet ophgrer med at veere ved-
kommendes datterselskab, skal forinden skriftligt underrette
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Finanstilsynet herom med angivelse af starrelsen af den pa-
tenkte fremtidige kapitalandel.

§ 10 c. Nar et selskab omfattet af § 7, stk. 1, far kendskab
til erhvervelser eller afhendelser af andele som navnt i
8§ 10, stk. 1, og § 10 b, skal selskabet straks give Finanstilsy-
net meddelelse herom.

Stk. 2. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, skal senest i fe-
bruar maned give Finanstilsynet meddelelse om navnene pa
de kapitalejere, der ved udgangen af det foregdende ar ejede
en kvalificeret andel i selskabet, og om starrelsen af disse
andele.

Stk. 3. En operatar af et reguleret marked skal offentlig-
gere navne pa samtlige direkte og indirekte ejere i selskabet.
Endvidere skal navne pa direkte og indirekte ejere af kvalifi-
cerede andele i selskabet og sterrelsen af de pagaldende an-
dele offentliggares.

§ 10 d. Safremt kapitalejere, der er i besiddelse af de i
8 10, stk. 1, omhandlede andele i et selskab omfattet af § 7,
stk. 1, ikke opfylder kravene i § 10 a, stk. 1, kan Finanstilsy-
net ophave den stemmeret, der er knyttet til de pageldende
ejeres kapitalandele, eller pabyde selskabet at fglge bestemte
retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er
knyttet til kapitalandele ejet af fysiske eller juridiske perso-
ner, som ikke overholder forpligtelsen i § 10, stk. 1, til for-
udgdende underretning af Finanstilsynet. Kapitalandelene
tildeles igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan god-
kende erhvervelsen.

Stk. 3. Safremt en fysisk eller juridisk person har erhver-
vet kapitalandele som omhandlet i § 10, stk. 1, uanset at Fi-
nanstilsynet har afslaet at godkende denne erhvervelse af ka-
pitalandele, skal Finanstilsynet ophaeve stemmeretten til-
knyttet disse kapitalandele.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophaevet stemmeretten i medfaer
af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke indga i opgerelsen af
den pa generalforsamlingen reprasenterede stemmeberetti-
gede kapital.

8 11. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, og et selskab, der
driver en multilateral handelsfacilitet, skal meddele Finans-
tilsynet, hvis selskabet bliver bekendt med eller har formod-
ning om, at nogen har overtradt denne anordning, bekendt-
garelser udstedt i henhold til denne anordning eller groft el-
ler gentagne gange har overtradt regler fastsat af en operater
af et reguleret marked, af en clearingcentral, af en veerdipa-
pircentral eller af et selskab, der driver en multilateral han-
delsfacilitet.

8 12. Bestyrelsen for et selskab omfattet af § 7, stk. 1,
skal besta af mindst 5 personer.

Stk. 2. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, ma ikke uden Fi-
nanstilsynets godkendelse indga aftaler om outsourcing eller
andre forhold af vidtreekkende betydning med andre virk-
somheder vedrgrende drift af et reguleret marked, veerdipa-
pirclearingvirksomhed og registreringsvirksomhed samt be-
talingsformidling.

Stk. 3. Et selskab omfattet af § 7, stk. 1, kan ikke fusione-
re med et andet selskab uden Finanstilsynets godkendelse.
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8§ 12 a. Uden bestyrelsens godkendelse, som skal indfares
i bestyrelsens forhandlingsprotokol, ma et selskab omfattet
af 8§ 7, stk. 1, ikke indga engagementer m.v. med andre sel-
skaber, hvori selskabets direktarer eller bestyrelsesmedlem-
mer er direktgrer eller bestyrelsesmedlemmer.

Stk. 2. De i stk. 1 nzevnte engagementer skal bevilges i
henhold til selskabets sedvanlige forretningsbetingelser og
pa markedsbaserede vilkar. Selskabets valgte revision skal i
revisionsprotokollen vedrgrende arsregnskabet afgive erkle-
ring om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal i serlig grad over-
vage forsvarligheden og forlgbet af de i stk. 1 naevnte enga-
gementer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3 gelder
ogsé engagementer med selskaber, hvori personer, der er
knyttet til direkterer ved &gteskab, sleegts- eller svogerskab
i ret op- eller nedstigende linje eller som sgskende, er direk-
tarer.

8 12 b. Personer, der ifglge lov eller vedtaegtshestemmel-
se er ansat af bestyrelsen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1,
og ansatte, for hvilke der er en veesentlig risiko for konflik-
ter mellem egne og selskabets interesser, ma ikke for egen
regning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) optage lan eller treekke pa allerede bevilgede kreditter
til keb af vardipapirer, nar de kebte veerdipapirer stil-
les til sikkerhed for lanet eller kreditten,

2) erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle
instrumenter, medmindre formalet er risikoafdaekning,

3) erhverve kapitalandele, bortset fra andele i investe-
ringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger og
udenlandske investeringsinstitutter omfattet af lov for
Danmark om investeringsforeninger m.v., med henblik
pa salg af disse tidligere end 6 maneder efter erhvervel-
sen eller

4) erhverve positioner i fremmed valuta, bortset fra euro,
nar positionstagningen sker med henblik pa andet end
betaling for kegb af veerdipapirer, varer eller tjeneste-
ydelser eller kab eller drift af fast ejendom eller til brug
for rejser.

Stk. 2. Den i stk. 1 naevnte personkreds ma ikke erhverve
kapitalandele i selskaber, der udgver virksomhed som navnt
i stk. 1, nr. 1-4. Dette geelder dog ikke kab af aktier i penge-
institutter og fondsmaeglerselskaber samt andele i investe-
ringsforeninger, specialforeninger, hedgeforeninger og
udenlandske investeringsinstitutter omfattet af lov for Dan-
mark om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vasentlig risiko for konflikter mellem egne og sel-
skabets interesser, og som derfor skal veere omfattet af for-
buddet.

Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet af stk. 1 ud-
arbejde retningslinjer for kontrol med overholdelse af for-
buddet i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., herunder om indberetning af
formuedispositioner.

Stk. 5. Den eksterne revision i et selskab omfattet af § 7,
stk. 1, skal en gang om aret gennemga selskabets retnings-
linjer efter stk. 4 og i revisionsprotokollatet vedrgrende ars-
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rapporten oplyse, om retningslinjerne vurderes at vare be-
tryggende og have fungeret hensigtsmaessigt, og om selska-
bets kontrolprocedurer har givet anledning til bemarknin-
ger.

Stk. 6. Et kontofgrende institut har pd anmodning fra be-
styrelsen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, pligt til at give
selskabets eksterne revision adgang til oplysninger om konti
og depoter og til at udlevere udskrifter derfra for personer
omfattet af stk. 1.

Stk. 7. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansielle
instrumenter, der er afledt af aktier i selskabet eller en virk-
somhed, der er koncernforbundet hermed, og som den pa-
geldende modtager som led i sin aflgnning.

Stk. 8. Forbuddet i stk. 1, nr. 1, omfatter ikke lan til keb af
medarbejderaktier samt de i stk. 7 navnte instrumenter.

Stk. 9. Forbuddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er
erhvervet ved udnyttelse af de i stk. 7 navnte instrumenter.

Stk. 10. Interne revisions- og vicerevisionschefer ma uan-
set stk. 1-9 ikke have gkonomiske interesser i den virksom-
hed eller koncern, som de er ansat i.

8 12 c. Hvervet som bestyrelsesmedlem i et selskab om-
fattet af § 7, stk. 1, kan ikke forenes med stillingen som di-
rektgr eller intern revisionschef i selskabet. Dog kan besty-
relsen i en direktgrs forfald midlertidigt beskikke et af sine
medlemmer som direktgr. Den pageldende kan i sa fald ik-
ke udgve stemmeret i de na&vnte organer.

8§ 12 d. Personer, der ifglge anordning, lov eller vedtaegts-
bestemmelse er ansat af bestyrelsen i et selskab omfattet af
87, stk. 1, kan ikke uden bestyrelsens tilladelse eje eller dri-
ve selvsteendig erhvervsvirksomhed eller som bestyrelses-
medlem eller funktionzr eller pa anden made deltage i le-
delsen eller driften af anden erhvervsvirksomhed end selska-
bet.

Stk. 2. Andre ansatte i et selskab omfattet af § 7, stk. 1,
for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem
egne og selskabets interesser, kan ikke uden direktionens til-
ladelse eje eller drive selvsteendig erhvervsvirksomhed eller
som bestyrelsesmedlem eller funktioner eller pd anden ma-
de deltage i ledelsen eller driften af anden erhvervsvirksom-
hed end selskabet. Bestyrelsen skal orienteres om tilladelser
givet af direktionen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og sel-
skabets interesser, og som derfor skal have direktionens til-
ladelse, jf. stk. 2.

Stk. 4. Den i stk. 1 og 2 naevnte virksomhed kan kun be-
strides, safremt selskabet eller virksomheder, der indgar i
koncern med selskabet, ikke har eller indgar engagementer
med de i stk. 1 og 2 naevnte virksomheder. Undtaget herfra
er engagementer i form af kapitalandele samt engagementer
med erhvervsvirksomheder, der indgdr i koncern med sel-
skabet, eller erhvervsvirksomheder, hvor selskaber omfattet
af § 7, stk. 1, i fellesskab ejer mere end 4/5 af kapitalande-
lene.

Stk. 5. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen i medfgr af
stk. 1 skal fremga af bestyrelsens forhandlingsprotokol.
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Stk. 6. Selskabet skal mindst én gang arligt offentliggare
oplysninger om de hverv, som bestyrelsen har godkendt i
henhold til stk. 1. Endvidere skal den eksterne revision i re-
visionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten afgive erklz-
ring om, hvorvidt selskabet har engagement med erhvervs-
virksomheder omfattet af stk. 1 og 2.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde dispensere fra
stk. 4.

§ 12 e. Finanstilsynet kan pabyde et selskab omfattet af
8 7, stk. 1, at afsatte en direkter i selskabet omfattet af § 7,
stk. 1, inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne
efter 8 9, stk. 2, ikke kan bestride stillingen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrel-
sen i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, at nedlaegge sit hverv
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter
89, stk. 2, ikke kan bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde et selskab omfattet af
§ 7, stk. 1, at afsxtte en direktar, nar der er rejst tiltale mod
denne i en straffesag eller kriminalsag om overtraedelse af
straffeloven for Danmark, kriminallov for Grgnland, lov om
veerdipapirhandel m.v., som sat i kraft for Grgnland ved
kongelig anordning, eller anden finansiel lovgivning, indtil
straffesagen eller kriminalsagen er afgjort, hvis en domfeel-
delse vil indebzere, at vedkommende ikke opfylder kravene i
8 9, stk. 2, nr. 1. Finanstilsynet fastseetter en frist for efterle-
velse af pdbuddet. Finanstilsynet kan under samme betingel-
ser som i 1. pkt. pdbyde et medlem af bestyrelsen i et sel-
skab omfattet af 8 7, stk. 1, at nedleegge sit hverv. Finanstil-
synet fastseetter en frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 4. Varigheden af pdbud meddelt efter stk. 2 pa bag-
grund af § 9, stk. 2, nr. 2 eller 3, skal fremga af pabuddet.

Stk. 5. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-3 kan af selska-
bet omfattet af § 7, stk. 1, og af den person, som pabuddet
vedrgrer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning
herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at
pébuddet er meddelt den pageeldende. Anmodningen har ik-
ke opsettende virkning for pabuddet, men retten kan ved
kendelse bestemme, at den pagaldende direktar eller det pa-
geldende bestyrelsesmedlem under sagens behandling kan
opretholde sit hverv eller sin stilling. Finanstilsynet indbrin-
ger inden 4 uger sagen for domstolene. Sagen anleegges i
den borgerlige retsplejes former.

Stk. 6. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansgg-
ning tilbagekalde et pdbud meddelt efter stk. 2 og stk. 3, 3.
pkt. Afslar Finanstilsynet en ansggning om tilbagekaldelse,
kan ansggeren forlange afslaget indbragt for domstolene.
Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, inden 4
uger efter at afslaget er meddelt den pagaldende. Anmod-
ning om domstolspravelse kan dog kun fremszttes, safremt
pébuddet ikke er tidsbegraenset og der er forlgbet mindst 5
ar fra datoen for udstedelsen af pabuddet, eller mindst 2 ar
efter at Finanstilsynets afslag pa tilbagekaldelse er stadfz-
stet ved dom.

Stk. 7. Har selskabet omfattet af § 7, stk. 1, ikke afsat di-
rektgren inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet ind-
drage virksomhedens tilladelse, jf. § 92, stk. 1, nr. 4. Finans-
tilsynet kan endvidere inddrage virksomhedens tilladelse, jf.
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8§ 92, stk. 1, nr. 4, hvis et bestyrelsesmedlem ikke efterkom-
mer et pdbud meddelt i medfer af stk. 2 og 3.

88 12 f. — h. (Ophavet).

8§ 13. Bestyrelse, revisor samt direktgrer og gvrige ansatte
i et selskab omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1 og 2, ma ikke uberet-
tiget rgbe, hvad de under udgvelsen af deres stilling eller
hverv har faet kundskab om.

Stk. 2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at et selskab omfattet
af 8§ 7, stk. 1, nr. 1 og 2, som led i et samarbejde med andre
selskaber omfattet af § 7, stk.1, et reguleret marked for veer-
dipapirer i Grgnland, et land inden for Den Europaiske Uni-
on eller i et land, som Unionen har indgaet samarbejdsaftale
med pa det finansielle omrade, eller et af Finanstilsynet an-
erkendt udenlandsk reguleret marked, clearingcentral og
veerdipapircentral videregiver oplysninger til disse, safremt
oplysningerne er undergivet tilsvarende tavshedspligt hos
modtagerne.

Stk. 3. Omfattet af stk. 1 er tillige oplysninger, som et sel-
skab omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1 og 2, modtager fra andre
selskaber omfattet af § 7, stk. 1, nr. 1 og 2, eller udenland-
ske regulerede markeder med angivelse af, at oplysningerne
er hemmelige eller fortrolige, eller hvor dette falger af op-
lysningernes karakter.

Stk. 4. For verdipapircentraler geelder reglerne i § 60,
stk. 2-4.

§ 14. Arsrapporten for et selskab omfattet af § 7, stk. 1,
ekstern revisors revisionsprotokollat vedrgrende arsrappor-
ten samt revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten fra
den interne revisionschef skal indsendes i to eksemplarer til
Finanstilsynet. Finanstilsynet sender et eksemplar af arsrap-
porten til Erhvervsstyrelsen, som bekendtgar modtagelsen i
styrelsens edb-informationssystem. De modtagne arsrappor-
ter er offentligt tilgeengelige i Erhvervsstyrelsen.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastseette regler om regnskabsaf-
leeggelse og om revisionens, herunder systemrevisionens,
gennemfarelse i selskaber omfattet af § 7, stk.1.
Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette regler om regnskab pa
konsolideret basis.
Stk. 4. Finanstilsynet fastseetter neermere regler for trans-
aktioner, der indgas mellem selskaber omfattet af § 7, stk. 1,
0g
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet
med selskabet som dattervirksomheder, associerede
virksomheder eller modervirksomheder eller som mo-
dervirksomhedens associerede virksomheder og gvrige
dattervirksomheder,

2) virksomheder eller personer, der er forbundet med sel-
skabet gennem sneavre forbindelser, jf. § 5, stk. 1, nr.
17 i lov om finansiel virksomhed, som er sat kraft for
Grgnland ved kongelig anordning, eller

3) virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, og
hvor personerne i virksomhedernes ledelse for flertal-
lets vedkommende er de samme, eller hvor virksomhe-
derne er underlagt en felles ledelse i medfer af en afta-
le eller vedtaegtsbestemmelser herom.
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Stk. 5. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med
de i medfar af stk. 4 fastsatte regler skal ophaves, saledes at
ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel
sikkerhedsstillelse ophgrer. Udbetalinger fra selskabet, der
er foretaget i forbindelse med koncerninterne transaktioner i
strid med de i medfar af stk. 4 fastsatte regler, skal tilbage-
fares tillige med en arlig rente af belgbet svarende til den
rente, der er fastsat efter 8 5, stk. 1 og 2, i lov om renter ved
forsinket betaling m.v., som sat i kraft for Grgnland ved
kongelig anordning.

8§ 15. Den ansvarlige kapital i et selskab omfattet af § 7,
stk. 1, beregnes som den indbetalte aktiekapital med fradrag
af beholdningen af egne aktier og arets lgbende underskud
og tillagt overkurs ved emission samt reserver.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette kapitaldeekningsregler
og regler om afdakning af de af § 7, stk. 1, omfattede sel-
skabers risici. Finanstilsynet kan fastsatte regler om afskriv-
ning af immaterielle aktiver.

Stk. 3. Bestyrelsen og direktionen for selskaber omfattet
af § 7, stk. 1, skal sikre, at selskabet har en tilstreekkelig an-
svarlig kapital, jf. stk. 1, og at selskabet rader over interne
procedurer til risikomaling og risikostyring til lgbende vur-
dering og opretholdelse af en ansvarlig kapital af en starrel-
se, som er passende til at dekke selskabets risici. Bestyrel-
sen og direktionen skal pa baggrund af vurderingen i hen-
hold til 1. pkt. opgere selskabets kapitalbehov. Kapitalbeho-
vet kan ikke veere lavere end det, der fremgar af § 8, stk. 2,
for den pégaldende type af virksomhed. Finanstilsynet kan
fastseette et hgjere individuelt kapitalkrav end det, der frem-
gar af § 8, stk. 2.

8§ 15 a. Erhvervs- og vaekstministeren fastsetter naermere
regler om outsourcing vedrgrende
1) outsourcingvirksomhedens ansvar og kontrol med en
leverandgr, herunder dennes videreoutsourcing,

2) outsourcingvirksomhedens interne retningslinjer for
outsourcing og

3) krav, som outsourcingvirksomheden som minimum
skal sikre at leverandgren til enhver tid opfylder, og
som skal veere aftalt i outsourcingkontrakten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan treeffe afggrelse om, at outsour-
cingvirksomhedens outsourcing skal bringes til ophgr inden
for en af Finanstilsynet naermere fastsat frist, hvis outsour-
cingkontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne
fastsat i medfer af stk. 1.

Afsnit 11
Handel

Kapitel 4
Drift af et reguleret marked

§ 16. Ved et reguleret marked forstas et multilateralt sy-
stem, hvor der inden for systemet og i overensstemmelse
med dettes ufravigelige regler sammenfares eller befordres
sammenfgring af en flerhed af tredjeparters interesser i kab
og salg af vardipapirer pa en sadan made, at der indgas afta-
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ler om handel med veerdipapirer, der er optaget til handel ef-
ter dette markeds regler eller systemer.

Stk. 2. Operatarer af regulerede markeder har eneret til at
benytte betegnelserne reguleret marked og autoriseret mar-
kedsplads i deres navn og om det regulerede marked. De i 1.
pkt. nevnte operaterer af regulerede markeder, hvorpa der
er optaget noterede veerdipapirer til handel, har eneret til at
benytte betegnelsen fondsbers i deres navn og om det regu-
lerede marked. Andre fysiske eller juridiske personer ma ik-
ke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de driver et re-
guleret marked, herunder et reguleret marked, hvorpa der er
optaget noterede veerdipapirer til handel.

Stk. 3. Operatarer af regulerede markeder, der har Finans-
tilsynets tilladelse til at drive regulerede markeder, skal be-
nytte en betegnelse for det regulerede marked, som viser, at
der er tale om et reguleret marked. Operatarer af regulerede
markeder er ikke omfattet af forpligtelsen i 1. pkt., hvis det
pa det regulerede marked klart fremgar, hvilke regler der er
knyttet til de veerdipapirer, som er optaget til handel pa det
pageeldende regulerede marked.

8 17. En operatgr af et reguleret marked kan drive anden
virksomhed, der er accessorisk til driften af det regulerede
marked, herunder som clearingcentral, veerdipapircentral og
drift af multilaterale handelsfaciliteter. Finanstilsynet kan
beslutte, at den accessoriske virksomhed skal udgves i et an-
det selskab. Hvis operatgren af et reguleret marked driver en
multilateral handelsfacilitet som accessorisk virksomhed,
kan den multilaterale handelsfacilitet dog altid drives i
samme selskab som det regulerede marked.

Stk. 2. Hvis en operatgr af et reguleret marked driver en
clearingcentral, en verdipapircentral eller en multilateral
handelsfacilitet som accessorisk virksomhed, jf. stk. 1, fin-
der kravene til tilladelse og drift af disse typer af virksomhe-
der i denne anordning anvendelse. Ved accessorisk drift af
en multilateral handelsfacilitet finder kravene til tilladelse
og drift af disse typer af virksomheder i lov om finansiel
virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning, endvidere anvendelse.

8 18. En operatgr af et reguleret marked er ansvarlig for,
at markedet drives pa en betryggende og hensigtsmeessig
made.

Stk. 2. Operatgren skal
1)  kunne identificere og handtere eventuelle interesse-
konflikter mellem pé den ene side operatgren og ope-
raterens ejerkreds og pa den anden side den sunde
funktion af det regulerede marked,
kunne styre de risici, som operatgren og det regulere-
de marked udszttes for, pavise alle vesentlige risici
for markedets drift og indfgre foranstaltninger til at
mindske disse risici,
sikre en sund forvaltning af den tekniske funktion af
markedets systemer, herunder etablere effektive ngd-
systemer,
have regler, der sikrer en redelig og korrekt handel, og
opstille objektive kriterier for effektiv udfarelse af or-
drer,

2)

3)

4)

10
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5)  sikre en effektiv og rettidig gennemfarelse af de trans-
aktioner, der gennemfgres i markedets systemer,

rade over tilstreekkelige finansielle ressourcer til at
sikre markedets velordnede funktion under hensynta-
gen til de transaktioner, der gennemfares pa markedet,
og til de risici, som markedet er udsat for,

overvage, at udstedere af veerdipapirer og medlemmer
af markedet overholder reglerne for det regulerede
marked,

registrere de transaktioner, der gennemfares af med-
lemmer af markedet under anvendelse af markedets
systemer, med henblik pa at kunne pavise overtraedel-
ser af markedets regler, handelsvilkar i strid med reg-
lerne for det regulerede marked eller adfeerd, der kan
indebzre overtraedelse af kapitel 10,

kontrollere, at udstedere af veerdipapirer, som er opta-
get til handel pé det regulerede marked, opfylder de-
res oplysningsforpligtelser,

lette det regulerede markeds medlemmers adgang til
offentliggjorte oplysninger og

regelmassigt kontrollere, at de veerdipapirer, der er
optaget til handel, til stadighed opfylder optagelses-
kravene.

6)

7)

8)

9)

10)

11)

§ 18 a. En operatgr af et reguleret marked skal offentlig-
gere de aktuelle priser og markedsdybden ved disse priser
pa aktier, som er optaget til handel pa det regulerede mar-
ked, og som udbydes i det regulerede markeds system. Disse
oplysninger skal inden for det regulerede markeds normale
abningstid lgbende geres tilgeengelige for offentligheden pa
rimelige forretningsmassige vilkar.

Stk. 2. Hvis en operatgr af et reguleret marked giver veer-
dipapirhandlere, der er forpligtet til at offentliggere priser pa
aktier i henhold til § 33 a, adgang til de ordninger, som ope-
ratgren anvender til at offentligggre oplysninger omfattet af
stk. 1, skal dette ske pa rimelige forretningsmaessige vilkar
og pa et ikkediskriminerende grundlag.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fritage en operater af et regule-
ret marked for forpligtelsen i stk. 1 pa baggrund af markeds-
model, ordretype eller ordrestarrelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om
pligten til offentliggarelse efter stk. 1 og om fritagelse efter
stk. 3.

8§ 18 b. En operater af et reguleret marked skal offentlig-
gere pris, meengde og tidspunkt for transaktioner, der er
gennemfart med aktier, som er optaget til handel p& marke-
det. Disse oplysninger skal gares tilgengelige for offentlig-
heden pa rimelige forretningsmaessige vilkar og sa teet pa re-
altid som muligt.

Stk. 2. Hvis en operatgr af et reguleret marked giver veer-
dipapirhandlere, der er forpligtet til at offentliggere oplys-
ninger om transaktioner med aktier i henhold til § 33 b, ad-
gang til de ordninger, som operatgren anvender til at offent-
liggare oplysninger omfattet af stk. 1, skal dette ske pa rime-
lige forretningsmeessige vilkar og pa et ikkediskriminerende
grundlag.

Stk. 3. En operater af et reguleret marked kan fastsatte
regler om udsattelse af offentliggerelse pa baggrund af
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transaktionernes starrelse eller type. Reglerne skal godken-
des af Finanstilsynet. Operatgren skal offentliggere de god-
kendte regler.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter nsermere regler om pligten
for en operatgr af et reguleret marked til at offentliggere
pris, mangde og tidspunkt for transaktioner, der er gennem-
fart med andre veerdipapirer end aktier.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om
pligten til offentliggerelse efter stk. 1. Finanstilsynet kan
endvidere fastsatte nermere regler om betingelserne for ud-
settelse af offentliggarelse efter stk. 3.

8 19. En operater af et reguleret marked skal fastsaette
regler om medlemskab af markedet. Reglerne skal veere
gennemsigtige og ikkediskriminerende og baseret pa objek-
tive kriterier. Reglerne skal angive eventuelle forpligtelser
for medlemmerne som fglge af

1) etablering og drift af markedet,

2) regler for transaktioner pa markedet,

3) faglige standarder, der paleegges ansatte hos veardipa-
pirhandlere, der opererer pd markedet,

4) betingelser, der fastsettes for andre medlemmer af
markedet end verdipapirhandlere, og

5) regler og procedurer for clearing og afvikling af trans-

aktioner gennemfart pa markedet.

Stk. 2. Reglerne for det regulerede marked om clearing og
afvikling skal sikre, at medlemmer af det regulerede marked
har ret til at benytte et andet afviklingssystem for transaktio-
ner med finansielle instrumenter end det, der er valgt af ope-
ratgren af markedet, hvis
1) der bestar de ngdvendige forbindelser og ordninger
mellem det af medlemmet valgte afviklingssystem og
ethvert andet relevant system eller enhver anden rele-
vant facilitet til at sikre en effektiv og gkonomisk af-
vikling af den pagaldende transaktion og
Finanstilsynet finder, at de tekniske betingelser for af-
vikling af transaktioner pa det regulerede marked gen-
nem et andet afviklingssystem end det, der er valgt af
operatgren af det regulerede marked, er egnede til at
sikre de finansielle markeders effektive og ordnede
funktion.

2)

Kapitel 5
Adgang til regulerede markeder

8 20. Verdipapirhandlere, bortset fra investeringsforvalt-
ningsselskaber og administrationsselskaber, med tilladelse
til at udfere kundeordrer eller til at handle for egen regning,
og som er omfattet af § 4, stk. 1, nr. 1-3, Danmarks Natio-
nalbank og andre centralbanker fra lande inden for Den
Europziske Union eller fra lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, har ret til at blive med-
lemmer af et reguleret marked, hvis de opfylder de for mar-
kedet fastsatte regler, jf. 8 19. Tilsvarende ret har veerdipa-
pirhandlere, bortset fra investeringsforvaltningsselskaber og
administrationsselskaber omfattet af 8§ 4, stk. 1, nr. 3, der i
hjemlandet har tilladelse til at udfere kundeordrer eller til at
handle for egen regning, men som ikke udgver vardipapir-
handel gennem en filial eller ved tjenesteydelser i Grgnland,
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jf. 88 30 og 31 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft
for Grgnland ved kongelig anordning.

Stk. 2. Veerdipapirhandlere omfattet af stk. 1 og central-
banker fra lande inden for Den Europeiske Union eller fra
lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, har ret til at blive fijernmedlemmer af et reguleret
marked, medmindre fysisk tilstedeveerelse efter det regulere-
de markeds handelsprocedurer og -systemer er ngdvendig
for at kunne gennemfare transaktioner pd markedet.

Stk. 3. En operatgr af et reguleret marked kan optage an-
dre fysiske eller juridiske personer end de i stk. 1 navnte
som medlemmer af det regulerede marked, hvis personerne

1) eregnede og haderlige,

2) har tilstreekkelig handelsevne og kompetence,

3) i forngdent omfang har passende administrative proce-
durer, og

4) har tilstreekkelige ressourcer til at varetage de funktio-

ner, der fglger af medlemskabet af det regulerede mar-
ked, og som skal sikre en passende afvikling af transak-
tioner.

Stk. 4. Uanset stk. 3 ma en operatgr af et reguleret marked
alene optage personer, der er hjemmehgrende i et land uden
for Den Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, hvis disse er kreditin-
stitutter, investeringsselskaber eller centralbanker. Hvis det
pageeldende kreditinstitut eller investeringsselskab ikke er
omfattet af § 4, stk. 1, nr. 4, kraever optagelse tilladelse fra
Finanstilsynet.

Stk. 5. En operatgr af et reguleret marked skal lgbende gi-
ve Finanstilsynet meddelelse om &ndringer i det regulerede
markeds medlemskreds.

Stk. 6. En operatgr af et reguleret marked, der har til hen-
sigt at lade fysiske eller juridiske personer i et land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, og som har indga-
et aftale med Gregnland i medfer af § 31, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed, som sat i kraft for Gregnland ved konge-
lig anordning, blive fjernmedlemmer af det regulerede mar-
ked, skal give Finanstilsynet meddelelse herom. Finanstilsy-
net videregiver inden 1 maned denne meddelelse til tilsyns-
myndighederne i det land, hvor fijernmedlemmerne er hjem-
mehgrende.

Kapitel 6

Optagelse af vaerdipapirer til handel pa et reguleret marked,
officiel notering og offentlige udbud af veerdipapirer over
2.500.000 euro m.v.

8 21. En operater af et reguleret marked skal fastsette
klare og gennemsigtige regler for optagelse af vardipapirer
til handel pa det regulerede marked. Reglerne skal sikre, at
veerdipapirer, der optages til handel, kan handles pa en rede-
lig, velordnet og effektiv made, og at de, nr det er veerdipa-
pirer omfattet af § 2, stk. 1, nr. 1, er frit omsettelige. For de-
rivater skal reglerne serligt sikre, at derivatkontrakten ud-
formes pa en méde, der sikrer en korrekt prisdannelse og ef-
fektive afviklingsbetingelser.
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Stk. 2. En operatgr af et reguleret marked skal ved opta-
gelse af veerdipapirer til handel pa det regulerede marked
sikre sig, at reglerne fastsat i medfer af stk. 1 er overholdt,
og at der foreligger et godkendt og offentliggjort prospekt,
jf. 8 23, stk. 2, og § 24, stk. 1.

Stk. 3. En operatgr af et reguleret marked kan uden ud-
stederens samtykke optage et vardipapir til handel pa det re-
gulerede marked, hvis verdipapiret med udstederens sam-
tykke er optaget til handel pa et andet reguleret marked i
Grgnland eller i et land inden for Den Europaiske Union el-
ler i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det fi-
nansielle omrade. Operatgren af det regulerede marked skal
oplyse udstederen om, at udstederens verdipapirer er opta-
get til handel pa det regulerede marked.

Stk. 4. Ved optagelse af et verdipapir til handel efter
stk. 3 pahviler overholdelsen af denne anordnings regler om
oplysningsforpligtelser for udstedere og om prospekter den,
der foranlediger optagelse af vaerdipapiret til handel.

Stk. 5. En operater af et reguleret marked kan med Fi-
nanstilsynets forudgaende godkendelse optage instrumenter,
der ikke er omfattet af § 2, stk. 1, til handel pa det regulere-
de marked.

8§ 22. Finanstilsynet kan efter anmodning fra en udsteder
af aktier, aktiecertifikater eller obligationer traeffe beslutning
om officiel notering af det pageeldende veerdipapir, hvis det-
te er optaget eller vil blive optaget til handel pa et reguleret
marked.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter regler om betingelserne
for officiel notering af veerdipapirer, jf. stk. 1, og om su-
spension og sletning af veerdipapirer fra notering.

8§ 23. En udsteder eller en person, der anmoder om opta-
gelse af verdipapirer til handel pé et reguleret marked, ma
ikke foranledige optagelse af veerdipapirerne til handel, far
der er offentliggjort et godkendt prospekt for de pagaldende
veerdipapirer, jf. stk. 2 og § 24, stk. 1. Tilsvarende ma en ud-
byder ikke foretage udbud af veerdipapirer til offentligheden,
for der er offentliggjort et godkendt prospekt for de pagel-
dende veerdipapirer, jf. stk. 2 og § 24, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet treeffer beslutning om prospektets
godkendelse.

Stk. 3. Prospektet skal indeholde de oplysninger, der an-
ses for forngdne for, at investorerne og deres investerings-
radgivere kan danne sig et velbegrundet sken over udstede-
rens aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og
fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og over de
rettigheder, der er knyttet til veerdipapirerne, som udbydes
til offentligheden eller optages til handel.

Stk. 4. Reglerne i dette kapitel om pligten til at offentlig-
gere et prospekt finder uanset stk. 1 ikke anvendelse pa fal-
gende:

1)  Pengemarkedsinstrumenter, jf. § 2, stk. 1, nr. 2, med
en lgbetid pA mindre end 12 méneder.

2)  Omsettelige pantebreve, jf. § 2, stk. 1, nr. 11.

3)  Andele i kollektive investeringsordninger omfattet af
lov for Danmark om investeringsforeninger m.v.

4)  Verdipapirer, der ikke er kapitalandele, udstedt af
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a) Grgnland, et land inden for Den Europeiske Uni-
on eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, eller af en af det
pageeldende lands regionale eller kommunale
myndigheder,
internationale offentligretlige organer, som Grgn-
land, et eller flere lande inden for Den Europziske
Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, er medlemmer af,
¢) Den Europeiske Centralbank eller
d) centralbanker, der er hjemmehgrende i lande in-
den for Den Europaiske Union eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.
Aktier i en centralbank, der er hjemmehgrende i et
land inden for Den Europaiske Union eller et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade.
Veerdipapirer deekket af en ubetinget og uigenkaldelig
garanti fra Grgnland, et land inden for Den Europe-
iske Union eller et land, som Unionen har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade, eller af en af det
pageldende lands regionale eller kommunale myndig-
heder.
Veardipapirer, der med henblik pa at skaffe midler til
almennyttige mal udstedes af statsanerkendte organi-
sationer hjemmehgrende i Grgnland, et land inden for
Den Europeaiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som
ikke arbejder med gevinst for gje.
Veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udste-
des lgbende eller ad gentagne gange af kreditinstitut-
ter, forudsat at disse vaerdipapirer
a) ikke er underordnede, konvertible eller ombytteli-
ge,
ikke giver ret til at tegne eller erhverve andre for-
mer for veerdipapirer og ikke er tilknyttet et afledt
instrument,
c) ger det ud for modtagelse af indlan, der skal tilba-
gebetales, og
d) er omfattet af en indskudsgarantiordning.
Veardipapirer, der indgar i et offentligt udbud af veer-
dipapirer, hvor hele udbuddet er under 2.500.000 eu-
ro, idet denne granse beregnes over en periode pa 12
maneder.
Veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udste-
des lgbende eller ad gentagne gange af kreditinstitut-
ter, hvor hele udstedelsen er under 50.000.000 euro,
idet denne graense beregnes over en periode pa 12 ma-
neder, forudsat at disse veerdipapirer
a) ikke er underordnede, konvertible eller ombytteli-
ge og
ikke giver ret til at tegne eller erhverve andre for-
mer for veerdipapirer og ikke er tilknyttet et afledt
instrument.
Stk. 5. En udsteder, en udbyder eller en person, der anmo-
der om optagelse til handel af veerdipapirer, der er naevnt i
stk. 4, nr. 4, 6, 9 og 10, kan dog udforme et prospekt i over-

b)

5)

6)

7)

8)

b)

9)

10)

b)
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ensstemmelse med reglerne i dette kapitel og regler udstedt i
medfer af stk. 7 og 8 og § 24, stk. 2.

Stk. 6. Et prospekt skal udarbejdes i overensstemmelse
med de regler, som Finanstilsynet fastsatter i henhold til
stk. 7, og skal preesenteres pa en méde, som ggr det muligt
at forsta indholdet og vurdere betydningen af den givne in-
formation.

Stk. 7. Finanstilsynet fastsatter regler for prospekters ind-
hold, format, sprog, annoncering og gyldighed samt udela-
delse af oplysninger i prospektet. Derudover fastsetter Fi-
nanstilsynet regler for prospekters godkendelse i de tilfelde,
hvor veerdipapirer gnskes optaget til handel pa flere regule-
rede markeder i Grgnland eller regulerede markeder i et land
inden for Den Europeiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsetter regler om fritagelse for
pligten til at offentliggere et prospekt, herunder regler om,
at nermere bestemte veerdipapirer undtages fra pligten, og
regler om godkendelse af fysiske personer og sma og mel-
lemstore virksomheder som kvalificerede investorer. Endvi-
dere fastsatter Finanstilsynet regler om optagelse i et regis-
ter for fysiske personer og sma og mellemstore virksomhe-
der som kvalificerede investorer.

8§ 23 a. Finanstilsynet giver udstederen, udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel, meddelel-
se om sin afgerelse om prospektets godkendelse inden for
10 bgrsdage efter modtagelsen af ansggningen om godken-
delse af prospektet.

Stk. 2. Den i stk. 1 og 5 omhandlede frist forleenges til 20
bgrsdage, hvis udbud til offentligheden vedrarer veerdipapi-
rer udstedt af en udsteder, som ikke har veerdipapirer optaget
til handel, og som ikke tidligere har udbudt veerdipapirer til
offentligheden.

Stk. 3. Hvis der er rimelig grund til at antage, at de ind-
sendte dokumenter er ufuldsteendige, eller at der er behov
for yderligere oplysninger, finder fristerne i stk. 1, 2 og 5
fgrst anvendelse fra den dato, hvor udstederen, udbyderen
eller den person, der anmoder om optagelse til handel, har
tilvejebragt sadanne oplysninger. Hvis dokumenterne er
ufuldsteendige og godkendelsesfristen af den grund sattes i
bero, skal Finanstilsynet give den pageeldende meddelelse
herom inden for 10 bgrsdage efter modtagelsen af ansggnin-
gen.

Stk. 4. Finanstilsynet kan henvise godkendelsen af et pro-
spekt til den kompetente myndighed i et land inden for Den
Europziske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, forudsat at den kompe-
tente myndighed i dette land giver sit tilsagn hertil. En sadan
henvisning skal meddeles udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel, inden for 3
bgrsdage efter datoen for Finanstilsynets afggrelse om hen-
visning.

Stk. 5. Nar Finanstilsynet far henvist en ansggning om
godkendelse af et prospekt fra en kompetent myndighed i et
land inden for Den Europaiske Union eller et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
skal Finanstilsynet give udstederen, udbyderen eller den per-
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son, der anmoder om optagelse til handel, meddelelse om
sin afggrelse om prospektets godkendelse inden for 10 bgrs-
dage efter, at den kompetente myndighed har truffet afgarel-
se om henvisning af prospektgodkendelsen.

§ 24. Udbud til offentligheden af veerdipapirer og optagel-
se af veerdipapirer til handel pa et reguleret marked ma ikke
finde sted, for prospektet er offentliggjort efter de regler,
som er fastsat i medfegr af stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter regler om udbudsmateria-
le og om prospekters offentliggarelse.

§ 25. En operatgr af et reguleret marked kan suspendere
eller slette et vaerdipapir fra handelen pa det regulerede mar-
ked, hvis veerdipapiret ikke leengere opfylder det regulerede
markeds regler. Suspension eller sletning ma dog ikke fore-
tages, hvis der er sandsynlighed for, at dette vil vare til vee-
sentlig skade for investorernes interesser eller markedets or-
dentlige funktion.

Stk. 2. En operatgr, der efter stk. 1 treeffer beslutning om
suspension eller sletning af et veerdipapir, skal hurtigst mu-
ligt offentliggere denne beslutning og meddele Finanstilsy-
net de relevante oplysninger.

Stk. 3. Fremsetter en udsteder, hvis veerdipapirer er opta-
get til handel pa et reguleret marked, anmodning om slet-
ning fra handelen, skal operatgren af det regulerede marked
tage anmodningen til fglge. Sletning kan dog ikke foretages,
hvis der er sandsynlighed for, at dette vil veere til vaesentlig
skade for investorernes interesser eller markedets ordentlige
funktion.

Stk. 4. En udsteder har ret til at fa et veerdipapir slettet fra
handelen pa et reguleret marked, hvis vardipapiret i forbin-
delse hermed optages til handel eller er optaget til handel pa
et andet reguleret marked.

§ 26. (Ophavet).

8 26 a. De befgjelser, der er tillagt en operatar af et regu-
leret marked i § 21, udgves af Finanstilsynet, nar en operater
af et reguleret marked i Grgnland eller i et land inden for
Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omréde, eller et selskab,
der driver en alternativ markedsplads, anmoder om optagel-
se af sine veerdipapirer til handel pa det regulerede marked.
Finanstilsynet udever ligeledes de befgjelser, der er tillagt
en operatgr af et reguleret marked i § 25, nar vardipapirer
omfattet af 1. pkt. er optaget til handel pa det regulerede
marked.

Kapitel 7
Oplysningsforpligtelser

§ 27. En udsteder af veerdipapirer, der er optaget til han-
del pa et reguleret marked i Grgnland, i et land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade for veerdipapirer,
eller for hvilke der er indgivet anmodning om optagelse til
handel pa et saddant marked, skal hurtigst muligt offentligge-
re intern viden, jf. § 34, stk. 2, safremt denne viden direkte
vedrgrer udstederens virksomhed. Udstederen er forpligtet
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til at offentliggere saddan viden umiddelbart efter, at de pa-
geeldende forhold foreligger eller den pagaldende begiven-
hed er indtradt, selv om forholdet eller begivenheden endnu
ikke er formaliseret. Betydelige @ndringer i allerede offent-
liggjort intern viden skal offentliggeres umiddelbart efter, at
disse @ndringer er indtradt, og gennem den samme kanal,
som blev anvendt ved offentliggarelsen af den oprindelige
information.

Stk. 2. Intern viden, som en udsteder som navnt i stk. 1
eller en person, der handler p& dennes vegne eller for dennes
regning, videregiver til tredjemand som et normalt led i udg-
velsen af vedkommendes beskaftigelse, erhverv eller funk-
tion, jf. § 36, skal af udstederen offentliggares i sin helhed
samtidig med videregivelsen til tredjemand. Hvis udstederen
ikke pa tidspunktet for videregivelsen er bevidst om, at der
er sket videregivelse, skal offentliggerelse ske straks efter,
at udstederen far viden eller burde have faet viden om, at vi-
deregivelse af intern viden er sket. Hvis udstederen pa anden
vis end som naevnt i 1. og 2. pkt. far viden om eller ma anses
at have faet viden om, at den interne viden ikke leengere er
holdt fortrolig, skal udstederen offentligggre denne interne
viden hurtigst muligt. 1. og 2. pkt. finder ikke anvendelse,
hvis den tredjemand, der modtager den interne viden, er pa-
lagt tavshedspligt i henhold til lov, administrativ bestemmel-
se, vedtzgt eller kontrakt, eller safremt det ved videregivel-
sen sikres, at den modtagende tredjemand er bekendt med,
at oplysningerne er intern viden, og med, at vedkommende
som falge heraf er underlagt forbuddet mod videregivelse af
intern viden, jf. § 36.

Stk. 3. En udsteder er alene forpligtet til at offentliggere
intern viden i henhold til stk. 1 og 2 i forhold til det eller de
regulerede markeder, hvor udstederen har anmodet om eller
faet godkendt en optagelse af vaerdipapirer til handel.

Stk. 4. En udsteder skal sikre, at offentligggrelsen af in-
tern viden sker pa en sddan made, at offentligheden hurtigt
kan fa adgang til denne viden, og at de offentliggjorte oplys-
ninger er tilstreekkelige til, at der kan foretages en fuldsteen-
dig, korrekt og rettidig vurdering af den interne viden. Ud-
stederen ma ikke pa vildledende made kombinere offentlig-
gerelse af intern viden med markedsfgringsvirksomhed. En
udsteder skal sa vidt muligt sikre, at offentliggarelse sker
samtidig over for alle kategorier af investorer i Grgnland, al-
le lande inden for Den Europeiske Union eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
hvor udstederen har anmodet om eller har faet godkendt en
optagelse af veerdipapirer.

Stk. 5. En udsteder af veerdipapirer som naevnt i stk. 1 skal
uden ugrundet ophold og i et passende tidsrum efter, at of-
fentliggarelse af intern viden er sket i henhold til stk. 1 eller
2, lade al sdan viden figurere pa sin hjemmeside.

Stk. 6. En udsteder kan pa eget ansvar udstte offentlig-
garelsen af intern viden i henhold til stk. 1 for ikke at skade
sine berettigede interesser, forudsat at dette ikke vil kunne
vildlede offentligheden og udstederen kan sikre, at denne vi-
den behandles fortroligt. Berettigede interesser efter 1. pkt.
kan iser vedrgre:

1) lgangveerende forhandlinger eller tilsvarende forhold,
hvor offentliggarelse vil kunne pavirke disse forhand-
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lingers udfald eller normale forlgb. Hvis udstederens fi-
nansielle levedygtighed er i alvorlig og overhangende
fare, uden at der dog er indgivet begering om konkurs
eller om abning af tvangsakkord, kan offentliggarelsen
af intern viden alene udsettes i en begranset periode,
og kun safremt en sadan offentliggerelse vil medfare
alvorlig skade for de eksisterende og potentielle aktio-
neerers interesser ved at underminere afslutningen af
bestemte forhandlinger, der har til formal at sikre ud-
stederens rentabilitet pa lang sigt.

Beslutninger eller kontrakter, der er truffet eller indgaet

af en udsteders ledelse, hvor det er ngdvendigt med

godkendelse fra et andet selskabsorgan hos udstederen,

for at beslutningen eller kontrakten kan fa virkning. 1.

pkt. finder alene anvendelse, hvis offentliggerelse af

den trufne beslutning eller indgaelsen af kontrakten,
forinden godkendelsen foreligger, vil medfgre risiko
for, at investorerne ikke foretager en korrekt vurdering
af den offentliggjorte information.
Stk. 7. En udsteder af omsattelige vaerdipapirer omfattet
af 8 2, stk. 1, nr. 1, og som er optaget til handel pa et regule-
ret marked i Grgnland, i et land inden for Den Europziske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, skal senest 8 dage fer generalforsam-
lingen, dog senest 4 maneder efter regnskabsarets afslut-
ning, offentliggere den af bestyrelsen godkendte arsrapport.
Udstederen skal ligeledes offentliggare den af bestyrelsen
godkendte halvarsrapport for regnskabsarets farste 6 méne-
der. Offentliggerelsen af halvarsrapporten skal ske hurtigst
muligt efter udlgbet af halvarsperioden, dog senest 2 méne-
der efter. De offentliggjorte arsrapporter og halvarsrapporter
for udstedere fra Grgnland og fra lande inden for Den Euro-
peiske Union eller fra lande, som Unionen har indgaet afta-
le med pa det finansielle omrade, skal veere udarbejdet i
overensstemmelse med regnskabslovgivningen i det land,
hvor udstederen har sit registrerede hjemsted. Finanstilsynet
fastsaetter regler om, efter hvilke regler arsrapporter og halv-
arsrapporter fra udstedere fra andre lande skal veere udarbej-
det. Arsrapporten og halvérsrapporten skal vere tilgengeli-
ge for offentligheden i mindst 5 ar.

Stk. 8. En udsteder af aktier, der er optaget til handel pé et
reguleret marked i Grgnland, i et land inden for Den Euro-
peiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omréade, skal offentliggare en perio-
demeddelelse i Igbet af bade forste og anden halvarsperiode
af regnskabsaret. Meddelelsen skal offentliggeres tidligst 10
uger efter begyndelsen af den pagaldende halvarsperiode og
senest 6 uger inden udgangen af denne. En udsteder, der of-
fentligger kvartalsrapporter, er ikke forpligtet til at offentlig-
gere de i 1. pkt. nevnte periodemeddelelser.

Stk. 9. Bestemmelserne om halvarsrapporter i stk. 7 finder
alene anvendelse pa udstedere af aktier eller obligationer el-
ler andre former for omseettelige geeldsinstrumenter, bortset
fra veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier i selskaber,
eller veerdipapirer, som, hvis de konverteres eller de dertil
knyttede rettigheder udgves, giver ret til at erhverve aktier
eller veaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

2)
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Stk. 10. Stk. 7 finder ikke anvendelse pa andele i kollekti-
ve investeringsordninger omfattet af lov for Danmark om in-
vesteringsforeninger m.v.

Stk. 11. Stk. 7 og 8 finder ikke anvendelse pa falgende
udstedere:

1) Grgnland, lande inden for Den Europeiske Union eller

lande, som Unionen har indgaet aftale med péa det fi-
nansielle omrade, eller regionale eller kommunale
myndigheder i disse lande.
Internationale offentligretlige organer, som Grgnland,
et eller flere lande inden for Den Europaiske Union el-
ler lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, er medlemmer af.
Den Europeaiske Centralbank.
Centralbanker, der er hjemmehgrende i lande inden for
Den Europeiske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade.
Udstedere, der kun udsteder gaeldsinstrumenter, der er
optaget til notering eller handel pa et reguleret marked i
Grenland, i et land inden for Den Europaiske Union el-
ler i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade for vaerdipapirer, og hvis palydende
veerdi pr. enhed udggr mindst 50.000 euro, eller hvis
pélydende veerdi pr. enhed pa udstedelsesdagen svarer
til mindst 50.000 euro, nér gaeldsinstrumenterne er ud-
stedt i en anden valuta end euro.

Stk. 12. Stk. 7, 2. pkt., finder ikke anvendelse pa udstede-

re, der den 20. januar 2004 udelukkende udstedte og fortsat

udelukkende udsteder geeldsinstrumenter optaget til handel
pa et reguleret marked i Grgnland, i et land inden for Den

Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet

aftale med pa det finansielle omrade, der er dakket af en

ubetinget og uigenkaldelig garanti fra udstederens hjemland

i Den Europaiske Union, eller i et land, som Unionen har

indgaet aftale med pa det finansielle omrade eller regionale

eller kommunale myndigheder i dette land.

2)

3)
4)

5)

8 27 a. En udsteder af omsattelige veerdipapirer omfattet
af 8 2, stk. 1, nr. 1, skal ved offentliggerelse af oplysninger i
henhold til dette kapitel sikre, at offentliggarelsen sker pa en
sddan made, at oplysningerne hurtigt bliver tilgengelige i
Grgnland, hele Den Europaiske Union og lande, som Uni-
onen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade.

Stk. 2. En udsteder som navnt i stk. 1 skal samtidig med
offentliggarelsen indsende oplysningerne til Finanstilsynet.

Stk. 3. En udsteder som navnt i stk. 1 skal indsende op-
lysninger, der er offentliggjort i henhold til stk. 1, til Finans-
tilsynet, som opbevarer oplysningerne. Finanstilsynet kan
udpege andre myndigheder eller juridiske personer i og uden
for Grgnland til at varetage opgaven.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pé andele i kollek-
tive investeringsordninger omfattet af lov for Danmark om
investeringsforeninger m.v.

Stk. 5. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa det dokument,
som en udsteder er forpligtet til at offentliggare efter § 27 b.

Stk. 6. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse p& de meddelelser
om besiddelser af aktier i selskaber, der er optaget til handel
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pa en alternativ markedsplads, som en udsteder er forpligtet
til at offentliggere efter § 29, stk. 1, 3. pkt.

8 27 b. Udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel
pé et reguleret marked i Grgnland, i et land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal mindst én gang
arligt udarbejde og offentliggare et dokument, der indehol-
der eller henviser til alle de oplysninger, som udstederen
gennem de seneste 12 maneder har offentliggjort eller stillet
til radighed for offentligheden i overensstemmelse med sine
forpligtelser i henhold til denne anordning, lov om aktiesel-
skaber, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning,
arsregnskabsloven, som sat i kraft for Grgnland ved konge-
lig anordning, og regler om internationale regnskabsstandar-
der, som fastsat af Finanstilsynet i medfgr af § 196 i lov om
finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kon-
gelig anordning.

Stk. 2. Dokumentet indsendes til Finanstilsynet efter of-
fentliggarelse af arsregnskabet. Séfremt dokumentet henvi-
ser til oplysninger, skal det anfgres, hvor disse oplysninger
kan indhentes.

Stk. 3. Forpligtelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa ud-
stedere af veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, jf. § 2 a,
stk. 2, og hvis palydende pr. enhed udger mindst 50.000 eu-
ro, og pa udstedere af andele i kollektive investeringsordnin-
ger omfattet af lov for Danmark om investeringsforeninger
m.v.

§ 28. Et selskab, der har aktier optaget til handel pa et re-
guleret marked i Grgnland, i et land inden for Den Européz-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omréde, som erhverver eller afhaender
egne aktier, skal hurtigst muligt offentligggre andelen af eg-
ne aktier, hvis andelen nér, overstiger eller falder under 5
pct. eller 10 pct. af stemmerettighederne.

Stk. 2. Et selskab som nzvnt i stk. 1, der har Grgnland
som hjemland, skal tillige hurtigst muligt offentliggere an-
delen af egne aktier, hvis andelen nar, overstiger eller falder
under grenserne 15, 20, 25, 50 eller 90 pct. og grenserne
1/3 eller 2/3 af stemmerettighederne.

Stk. 3. Grgnland anses som hjemland, nar selskabet

har sit vedtegtsmaessige hjemsted i Grgnland eller

er registreret i et land uden for Den Europeiske Union,

som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finan-

sielle omrade og Grenland er det sted, hvor selskabet

a) udbgd sine aktier til offentligheden for fgrste gang
efter 31. december 2003 eller
indsendte den farste ansggning om optagelse til
handel pa et reguleret marked.

1)
2)

b)

§ 28 a. Ledende medarbejdere i selskaber, der udsteder
aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked i
Grgnland, i et land inden for Den Europaiske Union eller i
et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade, eller for hvilke der er indgivet anmodning om
optagelse til handel pa et sadant marked, skal give det ud-
stedende selskab meddelelse om transaktioner, som de udfg-
rer for egen regning, og som vedrgrer selskabets aktier eller
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andre veerdipapirer, som er knyttet til sddanne aktier. Med-
delelse skal gives til det udstedende selskab senest den farst-
kommende bgrsdag efter transaktionen. Safremt den ledende
medarbejder ikke den farstkommende bgrsdag efter transak-
tionen har modtaget de i stk. 7 navnte oplysninger, skal
meddelelsen gives hurtigst muligt, dog senest 2 bgrsdage ef-
ter transaktionen.

Stk. 2. Ved ledende medarbejdere forstas
1) medlemmer af det udstedende selskabs direktion, be-

styrelse eller tilsynsrad eller et tilsynsorgan tilknyttet

selskabet eller

andre ledende medarbejdere i det udstedende selskab,

som regelmassigt har adgang til intern viden, som di-

rekte eller indirekte vedrgrer udstederen, safremt den

pageeldende ledende medarbejder har kompetence til at

treeffe ledelsesbeslutninger af overordnet betydning for

udstederens fremtidige forretningsmaessige udvikling.
Stk. 3. Neertstaende personer til en ledende medarbejder i
et udstedende selskab skal give den pageldende ledende
medarbejder meddelelse om transaktioner, som de udfarer
for egen regning, og som vedrarer aktier udstedt af det pa-
geldende selskab eller andre veerdipapirer, som er knyttet til
sddanne aktier. Meddelelse skal gives til den ledende medar-
bejder senest den farstkommende bgrsdag efter transaktio-
nen. Safremt den neertstaende person ikke den farstkommen-
de bgrsdag efter transaktionen har modtaget de i stk. 7
nevnte oplysninger, skal meddelelsen gives hurtigst muligt,
dog senest 2 bgrsdage efter transaktionen. Den ledende
medarbejder videregiver modtagne meddelelser til det ud-
stedende selskab senest den farstkommende bgrsdag efter
modtagelsen.

Stk. 4. Ved nertstaende personer til en ledende medarbej-
der forstas fglgende fysiske og juridiske personer med rela-
tion til den i stk. 2 navnte personkreds:

1) Agtefelle eller samlever.

2)

2) Mindredrige bgrn, hvor den i stk. 2 naevnte person er
indehaver af foreldremyndigheden.

3) Andre slzgtninge, der i en periode pa mindst 1 ar reg-
net fra tidspunktet for transaktionens gennemfarelse
har tilhgrt den i stk. 2 naevnte persons husstand.

4)  Juridiske personer, safremt

a) en fysisk person omfattet af stk. 2 eller af nr. 1-3
har det ledelsesmassige ansvar i den juridiske per-
son,
fysiske personer omfattet af stk. 2 eller af nr. 1-3
alene eller tilsammen udgver en indflydelse som
nevnt i § 31, stk. 2 og 3, over den juridiske person,
c) den juridiske person er etableret med henblik pa at
tilgodese gkonomiske interesser hos en fysisk per-
son omfattet af stk. 2 eller af nr. 1-3 eller
den juridiske person i gvrigt har gkonomiske inte-
resser, der er vaesentligt sammenfaldende med de
gkonomiske interesser hos en fysisk person omfat-
tet af stk. 2 eller af nr. 1-3.

Stk. 5. En udsteder skal senest den fgrstkommende bgars-
dag efter modtagelsen af en meddelelse fra en ledende med-
arbejder i henhold til stk. 1, 1. pkt., eller stk. 3, 4. pkt., ind-

b)

d)
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berette de modtagne oplysninger til Finanstilsynet. Finans-
tilsynet offentliggar straks herefter disse oplysninger.

Stk. 6. En ledende medarbejders pligt til at give meddelel-
se efter stk. 1, 1. pkt., og til at videregive modtagne oplys-
ninger efter stk. 3, 4. pkt., indtreeder farst, safremt kursveer-
dierne af de transaktioner, der i lgbet af et kalenderar er gen-
nemfart af den ledende medarbejder og af neertstaende per-
soner til den pagaeldende ledende medarbejder, tilsammen
udger et belgb pa 5.000 euro eller derover. Safremt belgbs-
greensen pa 5.000 euro overskrides, gealder pligten for den
ledende medarbejder til at give meddelelse og til at videregi-
ve modtagne oplysninger alene, for sa vidt angar transaktio-
ner, der er foretaget efter, at belgbsgraensen er overskredet.

Stk. 7. Meddelelse efter stk. 1 og 3 samt indberetning ef-
ter stk. 5 skal indeholde oplysning om
1) navnet pa den fysiske eller juridiske person, der i hen-

hold til stk. 1 eller 3 har pligt til at give meddelelse,

2) arsagen til, at den pageldende er forpligtet til at give
meddelelse,

3) navnet pa udstederen af de pagaeldende vaerdipapirer,

4) fondskode og betegnelse for de pagealdende veerdipapi-
rer,

5) transaktionens karakter (kab, salg eller anden transak-
tion),

6) handelsdato, og hvilket marked transaktionen er gen-
nemfart pa, samt

7) antallet af handlede vardipapirer og kursvaerdien heraf.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om
meddelelse, indberetning og offentliggarelse af oplysninger
omfattet af stk. 1-7.

§ 28 b. Enhver fysisk eller juridisk person, der som led i
udgvelsen af sit erhverv eller som led i sine forretninger til
offentligheden eller distributionskanaler udarbejder eller ud-
breder anbefalinger vedrgrende veerdipapirer som navnt i
§ 27, stk. 1, eller vedrgrende en udsteder af sadanne verdi-
papirer, skal sikre, at fremlaeggelse og udbredelse af anbefa-
linger sker pa en redelig made, og at der oplyses om eventu-
elle interesser eller interessekonflikter i forhold til de veerdi-
papirer eller den udsteder, som anbefalingen vedrarer.

Stk. 2. Finanstilsynet fastseetter neermere regler om redelig
fremlaeggelse og oplysning om interesser og interessekon-
flikter ved udarbejdelse og udbredelse af anbefalinger ved-
rarende veerdipapirer og udstedere heraf.

§ 28 c. (Ophzvet).

§ 29. Enhver, der besidder aktier i selskaber, hvor disse
aktier er optaget til handel pa et reguleret marked i Grgnland
eller i et land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, eller er optaget til handel pa en alternativ markeds-
plads, skal i de i stk. 2 n&evnte tilfeelde hurtigst muligt give
meddelelse til selskabet om besiddelser af aktier i dette.
Samtidig med meddelelsen til selskabet skal den pégeelden-
de indsende oplysningerne om besiddelserne til Finanstilsy-
net. Efter modtagelsen af meddelelsen skal selskabet hur-
tigst muligt offentligggre indholdet af meddelelsen.
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Stk. 2. Meddelelse om aktiebesiddelse efter stk. 1 skal gi-
ves, nar

1) aktiernes stemmeret udger mindst 5 pct. af aktiekapita-
lens stemmerettigheder eller deres palydende veerdi ud-
ger mindst 5 pct. af aktiekapitalen eller

2) endring i et allerede meddelt besiddelsesforhold bevir-

ker, at greenserne pa 5, 10, 15, 20, 25, 50 eller 90 pct.
og grenserne pa 1/3 eller 2/3 af aktiekapitalens stem-
merettigheder eller palydende veerdi nas eller ikke leen-
gere er naet eller &ndringen bevirker, at greenserne i nr.
1 ikke lengere er naet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at pligten til at give
meddelelse i henhold til stk. 1 omfatter andre veerdipapirer,
der giver ret til at erhverve aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter nsermere regler om besid-
delse, meddelelse om besiddelse af aktier efter stk. 1 og 2 og
pligten til at give meddelelse om rettigheder til at udgve
stemmerettigheder i andre tilfeelde. Finanstilsynet kan end-
videre fastsatte regler, som fraviger forpligtelsen i stk. 1.

§ 29 a. (Ophavet).

8§ 30. Finanstilsynet fastsatter regler om udstederes oplys-
ningsforpligtelser, herunder om sprog, indhold, maden,
hvorpé der skal ske offentliggarelse, registrering og opbeva-
ring af oplysningerne, samt om indholdet af periodemedde-
lelser. Reglerne kan fravige anordningens krav til udsteder-
nes forpligtelser i § 27, stk. 7 og 8, og § 27 a, stk. 1-3. Fi-
nanstilsynet fastsatter endvidere regler om udstederes lige-
behandling af og kommunikation med aktiongrer og indeha-
vere af obligationer eller andre former for omseattelige
geeldsinstrumenter.

Kapitel 8
Overtagelsestilbud

8§ 31. Overdrages en aktiepost i et selskab, der har en eller
flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret marked
eller en alternativ markedsplads, direkte eller indirekte til en
erhverver eller til personer, der handler i forstaelse med den-
ne, skal erhververen give alle selskabets aktionzrer mulig-
hed for at afhende deres aktier pa identiske betingelser, hvis
overdragelsen medfarer, at erhververen opnar bestemmende
indflydelse over selskabet, jf. stk. 2 og 3.

Stk. 2. Bestemmende indflydelse foreligger, nar erhverve-
ren direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af
stemmerettighederne i et selskab, medmindre det i serlige
tilfelde klart kan pévises, at et sédant ejerforhold ikke udger
bestemmende indflydelse.

Stk. 3. Bestemmende indflydelse foreligger desuden, nar
en erhverver, der ikke ejer mere end halvdelen af stemme-
rettighederne i et selskab, har

1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettigheder-
ne i kraft af en aftale med andre investorer,

2) befgjelse til at styre de finansielle og driftsmassige for-
hold i et selskab i henhold til en vedteegt eller aftale,

3) befgjelse til at udpege eller afsette flertallet af med-

lemmerne i det gverste ledelsesorgan, og dette organ
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besidder den bestemmende indflydelse over selskabet,

eller

besiddelse over mere end en tredjedel af stemmerettig-

hederne i selskabet og det faktiske flertal af stemmerne

pa generalforsamlingen eller et tilsvarende organ, og
derved besidder den faktiske bestemmende indflydelse
over selskabet.
Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemme-
rettigheder, herunder tegningsretter og kebsoptioner pa ak-
tier, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal tages i
betragtning ved vurderingen af, om en erhverver har be-
stemmende indflydelse.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder i et selskab
medregnes stemmerettigheder, som knytter sig til aktier, der
besiddes af selskabet selv eller dets dattervirksomheder. Et
selskabs erhvervelse af egne aktier udlgser dog tilbudspligt
efter stk. 1, safremt erhvervelsen er et udtryk for omgaelse
af de graenser, der er nevnt i stk. 2 og 3.

Stk. 6. Forpligtelsen efter stk. 1 finder ikke anvendelse,
safremt den i stk. 1 omhandlede overdragelse er resultatet af
et frivilligt tiloud til samtlige aktionarer om at overdrage
samtlige deres aktier og dette frivillige tiloud opfylder betin-
gelserne i 8 32, stk. 1.

Stk. 7. Bestemmelserne i § 20b i lov om aktieselskaber,
som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, finder
tilsvarende anvendelse pa overdragelser af stemmerettighe-
der i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til
handel pa en alternativ markedsplads.

Stk. 8. Finanstilsynet kan fritage fra forpligtelsen i stk. 1,
safremt serlige forhold gar sig geeldende.

§ 32. Ved tilbud om overtagelse af aktier efter 8 31 skal
erhververen udarbejde og offentliggere et tilbudsdokument,
som indeholder oplysninger om tilbudets gkonomiske og an-
dre vilkar, herunder frist for accept af tilbudet, samt andre
oplysninger, som ma anses for forngdne, for at aktionzererne
kan danne sig et velbegrundet skagn over tilbudet.

Stk. 2. Nar der, uden at der foreligger tilbudspligt efter
§ 31, i gvrigt offentligt med henblik pa at erhverve en kon-
trollerende aktiepost fremsettes tiloud om at overtage aktier
i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til han-
del pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads,
skal der ligeledes udarbejdes et tilbudsdokument i overens-
stemmelse med stk. 1.

Stk. 3. Beslutning om fremsattelse af tilbud skal straks
offentliggares.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsetter bestemmelser om tilbuds-
pligt efter § 31, stk. 1, frivillige overtagelsestilbud, medde-
lelse af en beslutning om fremsettelse af tilbud, tilbudsdo-
kumenters indhold, herunder om tilbudsgivers pligt til at op-
lyse om patenkt udbetaling af mélselskabets midler efter
gennemfgrelsen af et overtagelsestiloud, forbud mod indga-
else af aftaler om bonus eller lignende ydelser, tilbudskursen
samt godkendelse og offentligggrelse m.v. Endvidere fast-
setter Finanstilsynet bestemmelser om en forpligtelse for
malselskabets bestyrelse til at redegere for tilbuddets ind-
hold.

4)
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8 32 a. Finanstilsynet kan henvise behandlingen af et
overtagelsestilbud vedrgrende aktier i et selskab, der har en
eller flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, til den kompetente myndighed i et land inden for Den
Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om den lov-
givning, der finder anvendelse, og om, hvilken myndighed
der er kompetent.

Kapitel 9

Verdipapirhandleres indberetning af transaktioner og
offentliggarelse af priser og transaktioner

§ 33. Dette kapitel finder anvendelse pa vardipapirhand-
lere bortset fra
1) investeringsforvaltningsselskaber omfattet af 8§ 4,
stk. 1, nr. 2,

2) administrationsselskaber omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3,
0g
3) evrige vardipapirhandlere omfattet af § 4, stk. 1, nr. 3,

som udelukkende driver tjenesteydelsesvirksomhed i
Grgnland omfattet af 8 31 i lov om finansiel virksom-
hed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anord-
ning.

Stk. 2. En veerdipapirhandler, der gennemfarer transaktio-
ner med veerdipapirer, som er optaget til handel pa et regule-
ret marked i Grgnland, et reguleret marked i et land inden
for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller pa en al-
ternativ markedsplads, skal hurtigst muligt og senest ved det
pageeldende markeds lukketid dagen efter transaktionens
gennemfarelse indberette oplysninger om transaktionen. Op-
lysningerne kan indberettes af veerdipapirhandleren selv, en
tredjemand pa verdipapirhandlerens vegne eller et match-
eller rapporteringssystem, der er godkendt af Finanstilsynet
eller af det regulerede marked eller den multilaterale han-
delsfacilitet, gennem hvis systemer transaktionen er gen-
nemfart.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at indberetningsplig-
ten tillige pahviler andre. Finanstilsynet kan endvidere i ser-
lige tilfeelde bestemme, at indberetningspligten skal omfatte
andre vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller en alternativ markedsplads.

Stk. 4. En veerdipapirhandler skal opbevare alle relevante
oplysninger om samtlige transaktioner med finansielle in-
strumenter, som verdipapirhandleren har gennemfart for
egen eller for kunders regning, i mindst 5 ar efter, at trans-
aktionen er gennemfart.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette neermere regler om
indberetningspligten, herunder om omfang og indhold, samt
hvortil der skal indberettes.

8 33 a. Verdipapirhandlere, der systematisk internalise-
rer, hvorved forstds, at veerdipapirhandleren pé organiseret,
hyppigt og systematisk grundlag handler for egen regning
ved at udfere kundeordrer uden for et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet, i aktier, der er optaget til
handel pa et reguleret marked i Grgnland eller et reguleret
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marked i et land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, skal offentliggare bindende priser pé de aktier, som
systematisk internaliseres.

Stk. 2. Stk. 1 finder kun anvendelse, hvis der findes et li-
kvidt marked for den pageldende aktie. Hvis der ikke findes
et likvidt marked for den pagaldende aktie, skal veerdipapir-
handlere, der systematisk internaliserer, jf. stk. 1, efter an-
modning meddele bindende priser til deres kunder.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder kun anvendelse for handler pa op
til normal markedsstgrrelse.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om
veerdipapirhandleres pligt til at offentliggere bindende pris-
er, herunder om indhold, offentliggerelse, mulighed for at
treekke priser tilbage, pligt til at udfgre ordrer til de stillede
priser, udfarelse af ordrer fra professionelle kunder, adgang
til veerdipapirhandlernes stillede priser, og om veardipapir-
handlernes mulighed for at begranse antallet af transaktio-
ner.

8§ 33 b. En veerdipapirhandler, som for egen eller en kun-
des regning gennemfarer en transaktion med aktier, der er
optaget til handel pa et reguleret marked i Gregnland eller i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
og denne transaktion gennemfares uden for et reguleret mar-
ked eller en multilateral handelsfacilitet i Grgnland eller i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
skal offentliggere oplysninger om pris, mangde og tids-
punkt for transaktionens gennemfgrelse. Disse oplysninger
skal gares tilgengelige for offentligheden pa rimelige forret-
ningsmaessige Vvilkar, sa teet pa realtid som muligt og pa en
made, som er let tilgeengelig for andre markedsdeltagere.

Stk. 2. En veerdipapirhandler kan udsatte offentliggarel-
sen efter stk. 1 pa baggrund af transaktionernes starrelse og
type.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om veerdi-
papirhandleres pligt til at offentliggere oplysninger om pris,
mangde og tidspunkt for transaktioner, der er gennemfgrt
med andre veerdipapirer end aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om
pligten til offentliggerelse efter stk. 1 og om udsettelse af
offentliggarelse efter stk. 2.

Kapitel 10

Misbrug af intern viden, kursmanipulation og
foranstaltninger til modvirkning af markedsmisbrug

8§ 34. Reglerne i dette kapitel omfatter misbrug af intern
viden og kursmanipulation samt foranstaltninger til mod-
virkning af markedsmisbrug vedrgrende
1) veerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret

marked i Grgnland, i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omréde, eller tilsvarende uden-
landske markeder for veerdipapirer samt veerdipapirer,
for hvilke der er indgivet en anmodning om optagelse
til notering eller handel pa sddanne markeder, og
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2) verdipapirer, der ikke selv er omfattet af nr. 1, men
som er knyttet til et eller flere veerdipapirer som navnt

i nr. 1, samt andele omfattet af § 2, stk. 1, nr. 3.

Stk. 2. Ved intern viden forstas specifikke oplysninger,
som ikke er offentliggjort, om udstedere af veerdipapirer,
veerdipapirer eller markedsforhold vedrgrende disse, som
ma antages meerkbart at f& betydning for kursdannelsen pa
et eller flere veerdipapirer, hvis oplysningerne blev offentlig-
gjort. En oplysning anses for offentliggjort, nar der er sket
en for markedet generel og relevant videreformidling af den-
ne.

Stk. 3. I stk. 2 forstas ved:

1)  Specifikke oplysninger: oplysninger, der

a) vedrgrer forhold, der foreligger eller med rimelig-
hed kan forventes at komme til at foreligge, eller en
begivenhed, der er indtradt eller med rimelighed
kan forventes at indtreede, og
er tilstreekkelig preecise til, at der kan drages en
konklusion med hensyn til de pageeldende begiven-
heders eller forholds forventede indvirkning pa
kursdannelsen pa de pageldende vaerdipapirer.

Oplysninger, som ma antages meerkbart at fa betydning

for kursdannelsen pa et eller flere vardipapirer: Oplys-

ninger, som en fornuftig investor ma antages at ville
benytte som en del af grundlaget for sine investerings-
beslutninger.
Stk. 4. For veerdipapirhandlere og disse virksomheders an-
satte omfatter intern viden ogsé oplysninger, som meddeles
af en kunde og vedrgrer dennes endnu ikke udfarte ordrer,
forudsat at oplysningerne i gvrigt opfylder kravene i stk. 2
og 3.

Stk. 5. Ved handel med ravareinstrumenter udger intern
viden oplysninger, som ikke er blevet offentliggjort, men
som direkte eller indirekte vedrarer et eller flere af sddanne
instrumenter, og som brugere af markeder, hvor sadanne in-
strumenter handles, forventer at modtage i overensstemmel-
se med accepteret markedspraksis for disse markeder. Bru-
gere af markeder for ravareinstrumenter forventer at modta-
ge oplysninger, som
1) normalt stilles til radighed for brugere af det pagelden-
de marked eller
skal offentliggeres i henhold til anordning, lov, be-
kendtgarelse, et regelszet for det pageeldende marked
for handel med ravareinstrumenter, en kontrakt eller en
seedvane pé det pagaeldende marked for handel med ré-
vareinstrumenter eller det underliggende marked for
handel med ravarer.

b)

2)

2)

8§ 35. Kab, salg og tilskyndelse til kagb eller salg af et veer-
dipapir mé ikke foretages af nogen, der har intern viden,
som kan vare af betydning for handelen.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa
1) keb af veerdipapirer, der sker som et ngdvendigt led i

gennemfgrelsen af et fremsat offentligt kebstilbud med
det formal at f& kontrol over et selskab, der har en eller
flere aktieklasser optaget til handel pa et reguleret mar-
ked i Grgnland, i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
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med pa det finansielle omrade, eller tilsvarende uden-

landske markeder for veerdipapirer, safremt den interne

viden er erhvervet i forbindelse med en undersggelse af
selskabet, der er foretaget med henblik pa fremsattel-
sen af kabstilbuddet, og

keb og salg af veerdipapirer, der gennemfares for at op-

fylde en forpligtelse, forudsat at denne forpligtelse er

forfalden pa tidspunktet for handelens gennemfarelse
og at forpligtelsen er baseret pa en aftale, der er indga-
et, for den pageeldende person kom i besiddelse af in-
tern viden.
Stk. 3. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan veerdipapirhand-
lere og disse virksomheders ansatte loyalt udfgre en kundes
ordre. Endvidere kan sadanne personer foretage sedvanlig
handel, safremt handelen sker som et normalt led i verdipa-
pirhandlerens funktion som market-maker i det pageeldende
veerdipapir.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa
transaktioner, der udfares af en suverzn stat, en sadan stats
centralbank, Det Europaiske System af Centralbanker eller
den, der agerer pa disses vegne, nar transaktionerne sker
som led i vedkommendes pengepolitik, valutapolitik eller
geeldsforvaltningspolitik.

Stk. 5. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

2)

§ 36. Den, der er i besiddelse af intern viden, ma ikke vi-
deregive denne viden til andre, medmindre videregivelsen er
et normalt led i udgvelsen af vedkommendes beskaftigelse,
erhverv eller funktion.

§ 37. En udsteder af veerdipapirer, der er optaget til han-
del pd et reguleret marked, og dennes moderselskab skal ud-
arbejde interne regler for bestyrelsesmedlemmers, tilsyns-
rddsmedlemmers, direktgrers og andre medarbejderes ad-
gang til for egen eller tredjemands regning at handle med de
af udstederen udstedte veerdipapirer, jf. fgrste led, og dertil
knyttede finansielle instrumenter. Tilsvarende regler skal
udarbejdes af offentlige myndigheder og virksomheder, her-
under veerdipapirhandlere, advokater og revisorer, som i
kraft af deres virksomhedsudgvelse regelmassigt kommer i
besiddelse af intern viden. Er de i 1. og 2. pkt. na&vnte virk-
somheder organiseret som interessentskaber, kommanditsel-
skaber eller lignende, skal de interne regler tillige omfatte
ejerne.

Stk. 2. En udsteder af veerdipapirer som navnt i § 34,
stk. 1, nr. 1, skal udarbejde interne regler med det formal at
hindre, at intern viden er tilgaengelig for andre end dem, der
har behov herfor. Tilsvarende regler skal udarbejdes af of-
fentlige myndigheder og virksomheder, herunder verdipa-
pirhandlere, advokater og revisorer, som i kraft af deres
virksomhedsudgvelse regelmassigt kommer i besiddelse af
intern viden.

Stk. 3. Interne regler udarbejdet af en udsteder i henhold
til stk. 2, 1. pkt., skal som et minimum indeholde bestem-
melser, hvorigennem det effektivt sikres, at
1) andre personer end de, der skal have adgang dertil som

led i udgvelsen af deres funktioner hos udstederen, ikke
far adgang til intern viden,



14. august 2012.

2) personer, der har adgang til intern viden, er bekendt
med de deraf falgende retlige og tilsynsmessige for-
pligtelser og er klar over, hvilke sanktioner de kan bli-
ve palagt ved misbrug eller uberettiget videregivelse af
en sadan viden, og
at offentliggerelse af intern viden finder sted straks, sa-
fremt det af udstederen konstateres, at der er sket vide-
regivelse, jf. dog § 27, stk. 2, 4. pkt.

Stk. 4. En udsteder af veerdipapirer som navnt i § 34,
stk. 1, nr. 1, skal udarbejde og lgbende ajourfare en forteg-
nelse over de personer, der arbejder for dem, og som har ad-
gang til intern viden. Tilsvarende fortegnelser skal udarbej-
des af fysiske og juridiske personer, der agerer pa vegne af
en udsteder som navnt i 1. pkt. eller for en sddan udsteders
regning. De af fortegnelserne omfattede personer skal straks
orienteres herom. 1.-3. pkt. finder ikke anvendelse pa en su-
veran stat, en sadan stats centralbank, Det Europeiske Sy-
stem af Centralbanker eller den, der agerer pa disses vegne,
nar udstedelsen af veerdipapirer sker som et led i vedkom-
mendes pengepolitik, valutapolitik eller geeldsforvaltnings-
politik.

Stk. 5. Interne regler udstedt efter stk. 1 og 2 samt forteg-
nelser udarbejdet efter stk. 4 skal pa forlangende udleveres
til det regulerede marked og Finanstilsynet.

Stk. 6. Veerdipapirhandlere og disse virksomheders ansat-
te, der gennemfarer transaktioner med verdipapirer som
nevnt i 8 34, stk. 1, skal uden ugrundet ophold underrette
Finanstilsynet, safremt det med rimelighed kan antages, at
en gennemfgrt transaktion udger en overtreedelse af § 35,
stk. 1, eller § 39, stk. 1. Dette geelder dog kun, safremt trans-
aktionen er gennemfgrt som led i en loyal udfgrelse af en
kundes ordre, jf. § 35, stk. 3, og § 39, stk. 2. Underretning
som navnt i 1. pkt., som en verdipapirhandler eller dennes
ansatte foretager med rimelig grund, anses ikke som et brud
pa regler om tavshedspligt, hvad enten disse regler faglger af
anordning, lov, bekendtggarelse eller en kontrakt.

Stk. 7. Veerdipapirhandlere og disse virksomheders ansat-
te, der har foretaget underretning til Finanstilsynet i henhold
til stk. 6, er forpligtet til at hemmeligholde, at der er givet
sadan underretning. Opfyldelsen af pligten til hemmelighol-
delse som naevnt i 1. pkt. pafarer ikke den pageeldende veer-
dipapirhandler eller dennes ansatte nogen form for ansvar.

Stk. 8. Medvirker en verdipapirhandler ved handel med
veerdipapirer, skal den, der kaber eller selger veerdipapirer-
ne, identificere sig over for veerdipapirhandleren. Identifika-
tionen skal omfatte navn, adresse og cpr- eller GER-num-
mer eller anden lignende identifikation, hvis den pagalden-
de ikke har et cpr- eller GER-nummer. Sker handelen pa
vegne af tredjemand, skal dette tillige oplyses.

Stk. 9. Verdipapirhandleren skal registrere de i stk. 8
nevnte oplysninger og opbevare oplysningerne i 5 ar.

Stk. 10. Finanstilsynet fastsaetter naermere regler om udar-
bejdelse og ajourfagring af fortegnelser efter stk. 4 samt om
indholdet og omfanget af underretningspligten efter stk. 6,
1. pkt.

3)

§ 38. Ved kursmanipulation forstas handlinger omfattet af
nr. 1-4, der er egnet til at pavirke kursen pa veerdipapirer
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omfattet af § 34, stk. 1, i en retning, der afviger fra disses

veerdi i markedet, ved

1) udbredelse af oplysninger gennem medierne eller ved
andre metoder, der er egnet til at give urigtige eller
vildledende signaler om udbuddet af, efterspgrgslen ef-
ter eller kursen pa vaerdipapirer,
transaktioner eller handelsordrer, der er egnet til at give
urigtige eller vildledende signaler om udbuddet af, ef-
terspgrgslen efter eller kursen pa vaerdipapirer,
transaktioner eller handelsordrer, hvorved der benyttes
fiktive indretninger eller andre former for bedrag eller
pafund, eller
transaktioner eller handelsordrer, hvorved en person el-
ler flere personer i feellesskab sikrer, at kursen pa et el-
ler flere veerdipapirer ligger pa et unormalt eller kun-
stigt niveau.

Stk. 2. Kursmanipulation efter stk. 1 kan eksempelvis be-

sta i

1)

2)

3)

4)

udsendelse af en meningstilkendegivelse gennem me-
dierne om et veerdipapir eller en udsteder af et veerdipa-
pir efter pa forhand at have erhvervet sig meengder af
det pageeldende veerdipapir, safremt der senere drages
fordel af den made, hvorpa de tilkendegivne holdninger
pavirker kursen pé verdipapiret, forudsat at interesse-
konflikten ikke senest samtidig med udsendelsen af
meningstilkendegivelsen angives over for offentlighe-
den pa en korrekt og effektiv méde,

kab eller salg af veerdipapirer ved markedets lukketid

med den virkning, at personer, der handler pa grundlag

af slutkurserne, vildledes, eller

adfeerd, hvorved en person eller flere personer i feelles-

skab opnar en dominerende stilling over udbuddet af

eller efterspargslen efter et veerdipapir med den virk-
ning, at kebs og salgspriser pa veerdipapiret direkte el-
ler indirekte fastseettes pa et unormalt eller kunstigt ni-
veau, eller at der anvendes andre urimelige vilkar for
transaktionen.
Stk. 3. Ved anvendelsen af bestemmelsen i stk. 1, nr. 1, i
forhold til redaktgrer og redaktionelle medarbejdere, der
som led i deres erhvervsmassige aktivitet udbreder oplys-
ninger, skal der tages hensyn til de regler, der gelder for sa-
danne personers erhverv. 1. pkt. finder ikke anvendelse, hvis
den pageeldende redaktar eller redaktionelle medarbejder di-
rekte eller indirekte drager fordel eller far udbytte af udbre-
delsen af oplysningerne.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 2 og 4, finder ikke an-
vendelse, safremt den, der har indgdet transaktionen eller
har afgivet handelsordren, godtggr, at transaktionen eller
handelsordren var i overensstemmelse med accepteret mar-
kedspraksis, og at begrundelsen for at indga en sadan trans-
aktion eller afgive en sadan ordre var legitim. Finanstilsynet
treeffer beslutning om accept af markedspraksis.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om trans-
aktioner, handelsordrer og udbredelse af oplysninger, der
kan anses for kursmanipulation i henhold til bestemmelserne
i stk. 1, nr. 1-4. Finanstilsynet fastsetter endvidere naermere
regler for, under hvilke omstendigheder en transaktion eller
handelsordre kan anses for at veere i overensstemmelse med

2)

3)
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accepteret markedspraksis i henhold til bestemmelsen i
stk. 4.

§ 39. Kursmanipulation eller forsgg herpa ma ikke finde
sted.

Stk. 2. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan veerdipapirhand-
lere og disse virksomheders ansatte loyalt udfgre en kundes
ordre.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pé
transaktioner, der udfares af en suveran stat, en sadan stats
centralbank, Det Europaiske System af Centralbanker eller
den, der agerer pa disses vegne, ndr transaktionerne sker
som led i vedkommendes pengepolitik, valutapolitik eller
geeldsforvaltningspolitik.

Stk. 4. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

8 39 a. § 34, stk. 2-5, § 35, stk. 1-4, § 36, § 37, stk. 6-10,
§ 38 og § 39, stk. 1-3, finder tilsvarende anvendelse pa han-
del med veerdipapirer optaget til handel pa en alternativ mar-
kedsplads.

8 39 b. Finanstilsynet kan fastsette regler om shortselling
af veerdipapirer, herunder forbud, oplysningsforpligtelser og
gvrige vilkar for shortselling.

Kapitel 11
(Ophavet)

Kapitel 11 a
(Ophavet)

Kapitel 11 b
Drift af en multilateral handelsfacilitet

8 40. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacili-
tet, skal
1) have regler, der sikrer en redelig og korrekt handel og
indeholder objektive kriterier for effektiv udferelse af
ordrer,
have regler, der fastleegger kriterier til bestemmelse af,
hvilke veerdipapirer der kan handles via handelsfacilite-
tens systemer,
sikre sig, at brugerne har adgang til tilstreekkelige of-
fentligt tilgeengelige oplysninger til at kunne foretage
en investeringshedgmmelse,
have regler, der fastleegger objektive kriterier, som op-
fylder kravene i § 42 a, for adgang til handelsfacilite-
ten,
informere brugerne af handelsfaciliteten om deres re-
spektive ansvar for afvikling af transaktioner, der gen-
nemfgres i handelsfacilitetens systemer, og sikre en ef-
fektiv afvikling af disse transaktioner,
overvage, at brugerne af handelsfaciliteten overholder
reglerne for handelsfaciliteten, og
registrere de transaktioner, der gennemfares af handels-
facilitetens brugere under anvendelse af handelsfacili-
tetens systemer med henblik pé& at kunne pévise over-
treedelser af handelsfacilitetens regler, handelsvilkar i
strid med reglerne for handelsfaciliteten eller adferd,
der kan indebeere overtraedelse af kapitel 10.

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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§ 41. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacili-
tet, skal offentliggere de aktuelle priser og markedsdybden
ved disse priser péa aktier, der handles i handelsfacilitetens
systemer, hvis aktierne samtidig er optaget til handel pa et
reguleret marked. Disse oplysninger skal inden for handels-
facilitetens normale abningstid Igbende gares tilgaengelige
for offentligheden pa rimelige forretningsmaessige vilkar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fritage et selskab, der driver en
multilateral handelsfacilitet, for forpligtelsen i stk. 1 pa bag-
grund af markedsmodel, ordretype eller ordrestarrelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om
pligten til offentliggarelse efter stk. 1 og om fritagelse efter
stk. 2.

8§ 42. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacili-
tet, skal offentliggere pris, meangde og tidspunkt for transak-
tioner, der er gennemfart i handelsfacilitetens systemer, med
aktier, hvis aktierne samtidig er optaget til handel pa et re-
guleret marked. Disse oplysninger skal geres tilgengelige
for offentligheden pa rimelige forretningsmeessige vilkar og
sd teet pa realtid som muligt, medmindre oplysningerne om
transaktionerne offentliggeres via et reguleret markeds sy-
stemer.

Stk. 2. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacili-
tet, kan fastsette regler om udszttelse af offentliggarelse pa
baggrund af transaktionernes starrelse eller type. Reglerne
skal godkendes af Finanstilsynet. Selskabet, der driver den
multilaterale handelsfacilitet, skal offentliggere de godkend-
te regler.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter nermere regler om pligt
til at offentliggere pris, mangde og tidspunkt for transaktio-
ner, der er gennemfart via en multilateral handelsfacilitets
systemer med andre veerdipapirer end aktier.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette nermere regler om
pligten til offentliggerelse efter stk. 1 og om muligheden for
udseettelse af offentliggarelse efter stk. 2, herunder om be-
tingelserne herfor.

8 42 a. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacili-
tet, ma alene give adgang til handelsfaciliteten til falgende
fysiske eller juridiske personer:

1) Verdipapirhandlere, jf. § 4.

2) Verdipapirhandlere som navnt i § 4, stk. 1, nr. 3 og 4,
som ikke udgver virksomhed gennem en filial eller
yder tjenesteydelser i Grgnland, jf. 88 30 og 31 i lov
om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning.

3) Andre fysiske eller juridiske personer, hvis personerne

a) eregnede og haderlige,

b) har tilstreekkelig handelsevne og kompetence,

c) i forngdent omfang har passende administrative
procedurer og

har tilstreekkelige ressourcer til at varetage de funk-
tioner, der folger af deltagelsen i handelen i den
multilaterale handelsfacilitet, og som skal sikre en
passende afvikling af transaktioner.

d)

8 42 b. Et selskab, der driver en multilateral handelsfacili-
tet, ma ikke uden Finanstilsynets godkendelse indgd aftale
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med clearingcentraler eller andre virksomheder, der clearer
eller afvikler transaktioner med penge eller veerdipapirer.

Stk. 2. Hvis aftalen som navnt i stk. 1 patenkes indgaet
med en part, der er hjemmehgrende i et land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, kan Finanstilsynet
undlade at godkende en sadan aftale, hvis det kan godtgares,
at aftalen vil forhindre en hensigtsmaessig drift af den multi-
laterale handelsfacilitet, eller hvis Finanstilsynet finder, at
clearing og afvikling i henhold til aftalen ikke kan gennem-
fores pa en teknisk forsvarlig made.

Serlige regler om drift af alternative markedspladser

8 42 c. Selskaber, der driver en alternativ markedsplads,
ma alene optage veerdipapirer til handel pa den alternative
markedsplads, hvis
1) udstederen af vaerdipapiret har anmodet herom og
2) verdipapiret ikke er optaget til handel pa et reguleret

marked i Grgnland eller tilsvarende markeder i andre
lande.

Stk. 2. For veerdipapirhandlere fra lande uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, omfattet af § 42 a, nr. 2, samt
andre fysiske eller juridiske personer fra sadanne lande,
bortset fra centralbanker, er adgangen til en alternativ mar-
kedsplads betinget af Finanstilsynets forudgaende godken-
delse.

Stk. 3. Et selskab, der driver en alternativ markedsplads,
skal fastseette regler om udstederes oplysningsforpligtelser.

8 42 d. Selskaber, der driver en alternativ markedsplads,
har eneret til at benytte betegnelsen alternativ markedsplads
i deres navn. Andre fysiske eller juridiske personer ma ikke
anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed, som
er egnet til at fremkalde det indtryk, at de driver en alterna-
tiv markedsplads.

Stk. 2. Selskaber, der har Finanstilsynets tilladelse til at
drive en alternativ markedsplads, skal benytte en betegnelse
for den alternative markedsplads, der viser, at der er tale om
en alternativ markedsplads. Selskaber, der driver alternative
markedspladser, er ikke omfattet af forpligtelsen i 1. pkt.,
hvis det pa den alternative markedsplads klart fremgar, hvil-
ke regler der er knyttet til veerdipapirer, der er optaget til
handel pa den pageldende alternative markedsplads.

8 42 e. Et selskab, der driver en alternativ markedsplads,
kan suspendere eller slette et vaerdipapir fra handelen pa den
alternative markedsplads. Suspension og sletning ma dog ik-
ke foretages, hvis der er sandsynlighed for, at dette vil veare
til vaesentlig skade for investorernes interesser eller marke-
dets ordentlige funktion.

Stk. 2. Fremseetter en udsteder, hvis veerdipapirer er opta-
get til handel pa en alternativ markedsplads, anmodning om
sletning fra handelen, skal selskabet, der driver den alterna-
tive markedsplads, tage anmodningen til fglge. Sletning ma
dog ikke foretages, hvis der er sandsynlighed for, at dette vil
veere til veesentlig skade for investorernes interesser eller
markedets ordentlige funktion.
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Stk. 3. En udsteder har ret til at fa et veerdipapir slettet fra
handelen pa en alternativ markedsplads, hvis vardipapiret i
forbindelse hermed optages til handel eller er optaget til
handel pa en anden alternativ markedsplads.

Stk. 4. Handelen med et verdipapir skal ophgre senest
samtidig med, at veerdipapiret optages til handel pa et regu-
leret marked.

8§ 42 f. De befgjelser, der i 8 42 c er tillagt et selskab, der
driver en alternativ markedsplads, udgves af Finanstilsynet,
nar en operatgr af et reguleret marked i Grgnland eller i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde,
eller et selskab, der driver en alternativ markedsplads, an-
moder om optagelse af sine verdipapirer til handel pa den
alternative markedsplads. Finanstilsynet udgver ligeledes de
befgjelser, der i § 42 e er tillagt et selskab, der driver en al-
ternativ markedsplads, nar veerdipapirer omfattet af 1. pkt.
er optaget til handel pa den alternative markedsplads.

Kapitel 12

Prospekter ved offentlige udbud af vaerdipapirer mellem
100.000 euro og 2.500.000 euro

§ 43. Dette kapitel finder anvendelse pa udbud til offent-
ligheden af verdipapirer, som ikke er optaget til handel pa
et reguleret marked, nar udbuddet er mellem 100.000 euro
0g 2.500.000 euro.

Stk. 2. Dette kapitel finder anvendelse pa veerdipapirer
som navnt i § 2, stk. 1, nr. 1, bortset fra obligationer med en
lgbetid pd mindre end 1 ar.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsztte regler om, at udbud af
nermere bestemte verdipapirer undtages fra denne anord-
ning.

§ 44. En udbyder ma ikke foretage udbud af veerdipapirer
til offentligheden, far der er offentliggjort et godkendt pro-
spekt for disse veerdipapirer, jf. stk. 2 og 8 46, stk. 1.

Stk. 2. Finanstilsynet treeffer beslutning om prospektets
godkendelse.

Stk. 3. Prospektet skal indeholde de oplysninger, der an-
ses for forngdne for, at investorerne og deres investerings-
radgivere kan danne sig et velbegrundet skgn over udstede-
rens aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og
fremtidsudsigter samt over en eventuel garant og over de
rettigheder, der er knyttet til de veerdipapirer, der udbydes til
offentligheden.

Stk. 4. Et prospekt, der opfylder de krav, der er fastsat i
88§ 23-24 og i regler udstedt i medfar af § 23, stk. 7 og 8, og
8§ 24, stk. 2, kan traede i stedet for et prospekt som navnt i
stk. 1.

Stk. 5. Et prospekt, der opfylder kravene til prospekter ef-
ter bestemmelserne i direktiv 2003/71/EF, og som er god-
kendt af den kompetente myndighed i Grgnland, et land in-
den for Den Europziske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, sidestilles
med et prospekt som navnt i stk. 1. Prospektet skal inden
offentliggerelse foreleegges Finanstilsynet, der paser, at be-
tingelserne efter 1. pkt. er opfyldt.



14. august 2012.

Stk. 6. Finanstilsynet fastseetter regler om prospektets ind-
hold, sprog, indsendelse, gyldighed og annoncering.

8 45. Prospekter som navnt i § 44 skal indsendes til Fi-
nanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet paser, at prospekter som navnt i
8§ 44 opfylder forskrifterne i dette kapitel og bestemmelser
fastsat i medfar heraf.

Stk. 3. Modtagelse af prospekter som navnt i § 44 regi-
streres i og offentliggares af Erhvervsstyrelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter regler om betaling af ge-
byrer for behandling af prospekter.

Stk. 5. Erhvervsstyrelsen fastsetter regler om offentligge-
relse af modtagelse af prospekter omfattet af dette kapitel og
om betaling af gebyrer for offentliggarelsen.

§ 46. Udbud til offentligheden ma ikke finde sted, far pro-
spektet er offentliggjort efter de regler, som er fastsat i med-
far af § 45, stk. 5.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastseette regler om det nermere
indhold af udbudsmateriale.

Kapitel 13

(Ophavet)
8 47. (Ophavet).

Kapitel 14

(Ophavet)
8§ 48-49. (Ophavet).

Afsnit 111

Clearing, afvikling og finansiel sikkerhedsstillelse m.v.

Kapitel 15
Clearingvirksomhed

§ 50. Ved clearing forstds opgarelse af forpligtelser og
rettigheder ved en aftalt udveksling af ydelser, hvad enten
dette sker i forbindelse med netting, jf. stk. 3, eller for hver
transaktion for sig.

Stk. 2. Ved afvikling forstas udveksling af ydelser til op-
fyldelse af parternes forpligtelser.

Stk. 3. Ved netting som anfart i § 57 forstas omregning til
en nettofordring eller en nettoforpligtelse af fordringer og
forpligtelser, der falger af overfarselsordrer, som en eller
flere deltagere udsteder til eller modtager fra en eller flere
andre deltagere, med det resultat, at der kun kan gares en
nettofordring eller nettoforpligtelse geldende.

Stk. 4. Ved interoperable systemer forstas to eller flere sy-
stemer, der har indgaet en indbyrdes aftale om, at transaktio-
ner cleares, cleares og afvikles eller afvikles pa tveers af sy-
stemerne. Hvor dette er relevant, omfatter 1. pkt. ogsa sy-
stemoperatigren, jf. stk. 5, af et interoperabelt system.

Stk. 5. Ved systemoperater forstds den enhed eller de en-
heder, som har det retlige ansvar for driften af et system,
herunder er interoperabelt system.

Stk. 6. Ved veardipapirclearingvirksomhed forstas regel-
maessig virksomhed, som bestdr i p& en clearingdeltagers
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vegne at gennemfare clearing, afvikling eller clearing og af-
vikling af transaktioner med veerdipapirer, herunder at ind-
treede som part i transaktionerne eller pa anden made sikre
transaktionernes gennemfgrelse. Finanstilsynet afger i
tvivistilfeelde, om der foreligger veerdipapirclearingvirksom-
hed.

Stk. 7. Ved clearingdeltager forstas en part, der har indga-
et en aftale med en clearingcentral om regelmaessigt at delta-
ge i clearing, afvikling eller clearing og afvikling.

Stk. 8. Ved indirekte deltager forstas en indirekte deltager
som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/44/EF.

§ 51. Verdipapirclearingvirksomhed ma alene drives af
clearingcentraler og Danmarks Nationalbank.

§ 52. Bestyrelsen for en clearingcentral er ansvarlig for, at
centralens virksomhed foregar péa en hensigtsmaessig og be-
tryggende made. Det pahviler den enkelte clearingcentral at
fastseette regler for clearing og afvikling og sikre alle bergrte
ligelig behandling. Vilkar for clearingcentralers betalingsaf-
vikling i Danmarks Nationalbank er ikke omfattet af 2. pkt.

Stk. 2. En clearingcentral kan fastsatte nermere regler om
de veerdipapirer, der kan cleares, afvikles eller cleares og af-
vikles i centralen.

§ 53. En clearingcentral kan fagre kontantkonti for clea-
ringdeltagerne og foranstalte langivning og lantagning af
penge og verdipapirer i forbindelse med clearing, afvikling
eller clearing og afvikling af veerdipapirtransaktioner. Neer-
mere regler herom fastseettes i en tilslutningsaftale, jf. 8 54.

Stk. 2. En clearingcentral kan drive anden virksomhed,
der er accessorisk til virksomheden som clearingcentral, her-
under drift af et reguleret marked eller som veerdipapircen-
tral. Hvis en clearingcentral driver et reguleret marked som
accessorisk virksomhed, kan clearingcentralen tillige drive
en multilateral handelsfacilitet. Finanstilsynet kan beslutte,
at den accessoriske virksomhed skal udgves i et andet sel-
skab. Hvis clearingcentralen driver et reguleret marked
som accessorisk virksomhed, kan en multilateral handelsfa-
cilitet dog altid drives i samme selskab som det regulerede
marked.

Stk. 3. Hvis en clearingcentral driver en verdipapircen-
tral, et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet
som accessorisk virksomhed, finder kravene til tilladelse og
drift af disse typer af virksomheder i denne anordning an-
vendelse. Ved accessorisk drift af en multilateral handelsfa-
cilitet finder kravene til tilladelse og drift af denne type virk-
somhed i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Granland ved kongelig anordning, endvidere anvendelse.

Kapitel 16
Tilslutning til en clearingcentral

§ 54. En clearingdeltager skal indga en tilslutningsaftale
med clearingcentralen. Tilslutningen kan ske med henblik
pé at cleare og afvikle egne, tredjemands eller egne og tred-
jemands transaktioner med veerdipapirer.

Stk. 2. Verdipapirhandlere, kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land inden for
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Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, og som ikke udg-
ver verdipapirhandel gennem en filial eller yder tjeneste-
ydelser i Grgnland, clearingcentraler, @konomistyrelsen,
Danmarks Nationalbank og centralbanker i et land inden for
den Europziske Union eller i et land, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omréade, kan cleare og af-
vikle transaktioner pa vegne af tredjemand.

Stk. 3. Verdipapirhandlere, kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, har adgang til at
indgd tilslutningsaftale med clearingcentralen, safremt de
opfylder betingelserne i stk. 4. Clearingcentralen kan be-
stemme, at andre kan fa adgang til at indga tilslutningsafta-
le.

Stk. 4. Clearingcentralen fastsatter reglerne for tilslutnin-
gen som clearingdeltager, herunder de betingelser, som clea-
ringdeltagere skal opfylde for at deltage i clearing og afvik-
ling af egne, tredjemands eller egne og tredjemands transak-
tioner.

Stk. 5. Hvis en clearingdeltager groft eller gentagne gange
tilsidesatter vilkarene for tilslutning, kan clearingcentralen
opheve tilslutningsaftalen.

Kapitel 17
Risikoafdaekning

§ 55. Yder en clearingcentral eller clearingdeltager Ian til
en clearingdeltager i forbindelse med afviklingen af veerdi-
papirhandler eller betalinger i clearingcentralen, kan det for-
inden veere aftalt med lantager, at de af lantagerens fondsak-
tiver, der opbevares i et eller flere af Iantageren udpegede
depoter i en vaerdipapircentral, kan tjene til pant for indfriel-
sen af lanet.

Stk. 2. Yder et registreret betalingssystem eller en deltager
i et sadant system Ian til en deltager eller en indirekte delta-
ger i systemet i forbindelse med afviklingen af betalinger i
systemet, kan det forinden veere aftalt med lantager, at de af
lantagerens fondsaktiver, der opbevares i et eller flere af 1an-
tageren udpegede depoter i en veerdipapircentral, kan tjene
til pant for indfrielsen af lanet.

Stk. 3. Hvis vaerdipapirclearingvirksomhed udgves eller et
betalingssystem drives af Danmarks Nationalbank og veerdi-
papirclearingvirksomheden, betalingssystemet eller en delta-
ger i veerdipapirclearingvirksomheden eller betalingssyste-
met yder Ian til en deltager eller en indirekte deltager i for-
bindelse med afviklingen i systemet, kan det forinden veere
aftalt med lantager, at de af lantagerens fondsaktiver, der
opbevares i et eller flere af lantageren udpegede depoter i en
vardipapircentral, kan tjene til pant for indfrielsen af lanet.

Stk. 4. Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse, hvor en clea-
ringcentral eller et betalingssystem, der er anmeldt til Kom-
missionen i medfer af artikel 10, 1. afsnit, i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF (finality-direktivet), af-
vikler betalinger over konti i Danmarks Nationalbank. Det
er en betingelse, at aftalen om pant er reguleret af dansk el-
ler grgnlandsk ret.
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Stk. 5. | tilfelde hvor der ydes lan i forbindelse med af-
vikling af veerdipapirer og betalinger i systemer, hvor lan-
givningen ikke er omfattet af stk. 1-4, kan Finanstilsynet
godkende, at det forinden kan aftales med lantager, at de af
Iantagerens fondsaktiver, der opbevares i et eller flere af lan-
tageren udpegede depoter i en vardipapircentral, kan tjene
til pant for indfrielsen af lanet. Det er en betingelse for god-
kendelse, at aftalen om pant er reguleret af dansk eller gren-
landsk ret.

Stk. 6. Er en aftale som navnt i stk. 1-5 registreret i en
veerdipapircentral, og ydes der l1an til brug for afvikling, kan
der i tilknytning til afviklingen anmeldes panteret i de pa-
geldende fondsaktiver, jf. stk. 1-5, over for veerdipapircen-
tralen med henblik pa registrering. Alene ved en sadan regi-
strering opnas beskyttelse mod retsforfglgning og aftaleer-
hververe efter reglerne i kapitel 22.

Stk. 7. Har en clearingcentral eller en clearingdeltager be-
talt for en andens erhvervelse af fondsaktiver, som afvikles
gennem en clearingcentral, kan der i en veerdipapircentral til
sikkerhed for betalerens krav mod erhververen registreres
pant i den del af de erhvervede fondsaktiver, som samtidig
registreres pa erhververens konto i verdipapircentralen, og
som ikke efter aftale med betaleren er videreoverdraget ved
salg afviklet pa samme tidspunkt som erhvervelsen. Ved re-
gistreringen af panteretten opnas beskyttelse mod retsfor-
fglgning og aftaleerhververe efter reglerne i kapitel 22.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om, inden
for hvilken tidsfrist en langiver ved meddelelse skal fasthol-
de den i henhold til stk. 6 og 7 anmeldte panteret. Registre-
ring af panteretten slettes uden meddelelse efter § 68, sa-
fremt retten ikke er fastholdt inden fristens udlgb. En veerdi-
papircentral kan i serlige tilfelde udskyde den i 2. pkt.
navnte frist, herunder ved driftsforstyrrelser eller safremt
Danmarks Nationalbank har meddelt, at Danmarks Natio-
nalbanks betalingssystemer er ude af funktion som fglge af
tekniske problemer.

8 56. Fondsaktiver, hvori der er registreret pant i henhold
til § 55, stk. 6 eller 7, kan, hvis der er indgéet en forudgaen-
de aftale herom, eller hvis handlen er indgdet mellem en
veerdipapirhandler og en vardipapirhandler eller en institu-
tionel investor eller en tilsvarende professionel investor, rea-
liseres straks efter udlgbet af den af Finanstilsynet i medfer
af § 55, stk. 8, fastsatte frist, safremt lantageren ikke forin-
den har opfyldt sine forpligtelser. Den i 1. pkt. naevnte frist
kan fraviges efter aftale mellem parterne, safremt pantet er
registreret i henhold til § 55, stk. 6 eller 7.

Stk. 2. Veerdipapirer, der er stillet til sikkerhed over for en
clearingcentral eller en clearingdeltager til opfyldelse af
clearingcentralens regler om sikkerhedsstillelse, kan realise-
res straks, hvis der er indgaet en forudgaende aftale herom,
og der foreligger en misligholdelse af clearingcentralens
regler om sikkerhedsstillelse.

Kapitel 18
Betalingssystemer, netting m.v.

§ 57. En aftale, der er indgaet mellem systemdeltagere og
en clearingcentral, et registreret betalingssystem, interopera-
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ble systemer eller Danmarks Nationalbank om netting af
samtlige overfarselsordrer, kan med virkning over for boet
og kreditorerne tillige indeholde en bestemmelse om, at de
pageeldende overfgrselsordrer skal nettes, cleares og afvikles
eller fares tilbage, hvis en af parterne, herunder en system-
deltager i et interoperabelt system, erkleres konkurs eller
der anmeldes betalingsstandsning eller abnes tvangsakkord,
og under forudsaetning af at overfarselsordrerne er indgaet i
systemet inden konkursdekretets afsigelse eller rekonstrukti-
onsbehandlingens indledning.

Stk. 2. Aftaler om netting efter stk. 1 kan omfatte overfor-
selsordrer, der farst er indgaet i clearingcentralen, Danmarks
Nationalbank, det registrerede betalingssystem eller et inte-
roperabelt system efter konkursdekretets afsigelse, anmel-
delse af betalingsstandsning eller abning af tvangsakkord,
men pa den forretningsdag, hvor konkursdekret blev afsagt,
betalingsstandsning blev anmeldt eller tvangsakkord blev
abnet, hvis systemoperatgren, det interoperable system,
clearingcentralen, det registrerede betalingssystem eller
Danmarks Nationalbank pa det tidspunkt, hvor fordringen
blev uigenkaldelig, jf. 8 57 c, hverken var eller burde have
veeret vidende om konkursen, betalingsstandsningen eller
tvangsakkorden. | tilfeelde, hvor en overfarselsordre er ind-
géet i systemet pa den forretningsdag, hvor konkursdekret er
afsagt, betalingsstandsning er anmeldt eller tvangsakkorden
er dbnet, men efter udlgbet af det degn, hvor konkursen er
offentliggjort i Statstidende og via det for Grgnland til of-
fentlige bekendtgarelser autoriserede medie, pahviler det
dog systemet at godtgare, at systemet hverken var eller bur-
de have veret vidende om konkursen.

Stk. 3. Aftaler om netting med udenlandske clearingcen-
traler og betalingssystemer, der er anmeldt til Kommissio-
nen i medfgr af artikel 10, 1. afsnit, i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 98/26/EF, har samme retsvirkning som
aftaler nzvnt i stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan godkende, at en aftale om net-
ting, der ikke er omfattet af stk. 3, og som er indgaet med
udenlandske clearingcentraler og betalingssystemer eller til-
svarende udenlandske virksomheder, der udgver veerdipapir-
clearingvirksomhed eller clearing af betalinger uden for Den
Europziske Union eller lande, som Unionen har indgaet af-
tale med, far retsvirkning i henhold til stk. 1.

Stk. 5. En aftale som navnt i stk. 1 skal for at have rets-
virkning over for boet og kreditorerne inden konkursen, an-
meldelsen af betalingsstandsning eller dbning af tvangsak-
kord veere indsendt til Finanstilsynet. Hvis aftalen vedrarer
et registreret betalingssystem omfattet af § 86, stk. 2, skal
aftalen for at have retsvirkning over for boet og kreditorerne
inden konkursen, anmeldelsen af betalingsstandsning eller
dbningen af tvangsakkord veere indsendt til Danmarks Nati-
onalbank.

Stk. 6. Aftaler i henhold til stk. 1 og 4 skal indeholde ob-
jektive betingelser for, i hvilke tilfeelde indgaede, men ikke
afviklede overfarselsordrer enten
1) opfyldes i overensstemmelse med nettingaftalen eller
2) tilbagefares.
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8 57 a. Finanstilsynet kan registrere et betalingssystem,
hvis systemet er underlagt gregnlandsk eller dansk ret og en
deltager har sit hovedseade i Danmark eller i Grgnland med
den virkning, at nettingaftaler og aftaler om sikkerhedsstil-
lelse vedrgrende afvikling af betalinger far retsvirkning i
henhold til bestemmelserne i § 57, stk. 1, jf. dog § 57, stk. 5,
samt bestemmelserne i § 57 b, stk. 1 og 2. Deltagere i beta-
lingssystemet skal veere kreditinstitutter som defineret i arti-
kel 1, farste led, i direktiv 77/780/EQF, investeringsselska-
ber som defineret i artikel 1, nr. 2, i direktiv 2004/39/EF, of-
fentlige myndigheder eller andre, der efter Finanstilsynets
vurdering har veesentlig betydning for betalingsafviklingen.
Indirekte deltagere i betalingssystemet skal vere kreditinsti-
tutter som defineret i artikel 1, fgrste led, i direktiv 77/780/
EQF.

Stk. 2. Finanstilsynet skal pase, at de for systemet og del-
tagerne geldende regler og tilslutningsaftaler indeholder be-
stemmelser om,

1) atsystemet er underlagt grenlandsk eller dansk ret,

2) hvem der kan veere direkte deltagere i systemet,

3) hvem der kan veere indirekte deltagere i systemet,

4) pa hvilke betingelser deltagere kan reprasentere indi-
rekte deltagere,

5) hvorvidt clearing sker ved netting, jf. 8 50, stk. 3, for
hver transaktion for sig eller en kombination heraf,

6) hvilke krav til sikkerheder og sikkerhedsstillelse syste-
met stiller med henblik pa at sikre afviklingen i syste-
met,

7) dei 857 c naevnte forhold samt

8) vilkdr i eventuelle aftaler, som systemet har indgaet

med et afregningsfirma eller et clearinginstitut som de-
fineret i artikel 2, litra d og e, i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 98/26/EF.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give et registreret betalingssy-
stem pabud om at endre de efter stk. 2 udstedte regler og til-
slutningsaftaler.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette krav il et registreret
betalingssystems kapitalgrundlag, krav til ledelse, jf. 8 9,
krav om revision og udarbejdelse af driftsplaner, forret-
ningsgange samt tilstreekkelige kontrol- og sikkerhedsforan-
staltninger, herunder pa edb-omradet.

Stk. 5. Systemet skal meddele Finanstilsynet, hvem der
deltager direkte eller indirekte i systemet, samt eventuelle
&ndringer heri.

Stk. 6. Finanstilsynet kan kraeve registrering efter stk. 1 af
betalingssystemer, hvor vesentlige hensyn til betalingsaf-
viklingen eller samfundsmassige hensyn i gvrigt tilsiger
dette.

Stk. 7. Befgjelser efter stk. 1-6 udgves af Danmarks Nati-
onalbank, nér der er tale om et betalingssystem omfattet af
8 86, stk. 2.

8 57 b. Dispositioner, hvorved der stilles sikkerhed over
for Danmarks Nationalbank, en clearingcentral, et registreret
betalingssystem, interoperable systemer eller deltagere i sa-
danne systemer, kan ikke omstgdes efter § 70, stk. 1, eller
8§ 72, stk. 2 i konkursloven, som sat i kraft for Grgnland ved
kongelig anordning. Omstadelse kan dog ske, safremt
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1) sikkerheden ikke er stillet uden ungdigt ophold, efter at
mangelen pa sikkerhed er opstaet, eller
2) sikkerheden er stillet under sadanne omstendigheder,

at den ikke fremstar som ordinzr.

Stk. 2. Er en sikkerhed som navnt i stk. 1 stillet i form af
veerdipapirer eller kontoindestaende, kan sikkerheden reali-
seres straks, hvis der er indgaet en forudgaende aftale herom
og deltageren ikke forinden har opfyldt sine forpligtelser
over for Danmarks Nationalbank, en clearingcentral eller et
registreret betalingssystem eller over for deltagerne i sadan-
ne systemer.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse pa sikker-
heder stillet i forbindelse med clearingcentraler og beta-
lingssystemer, der er anmeldt til Kommissionen i medfgr af
artikel 10, 1. afsnit, i Europa-Parlamenets og Réadets direktiv
98/26/EF, hvis sikkerheden er stillet i overensstemmelse
med clearingcentralens eller betalingssystemets regler. Til-
svarende galder sikkerhed stillet over for centralbanker i de-
res egenskab af centralbanker i Den Europaiske Union eller
lande, som Unionen har indgaet aftale med.

Stk. 4. Finanstilsynet kan godkende aftaler om sikker-
hedsstillelse, der ikke er omfattet af stk. 3, og som er indgéet
med udenlandske clearingcentraler eller betalingssystemer
eller tilsvarende udenlandske virksomheder, der udgver veer-
dipapirclearingvirksomhed eller clearing af betalinger uden
for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har
indgdet aftale med den virkning, at sikkerhedsstillelse i
overensstemmelse med en sadan aftale er omfattet af stk. 1
og 2.

8 57 ¢. Geeldende regler og tilslutningsaftaler for en clea-
ringcentral, et registreret betalingssystem eller for tilsvaren-
de virksomhed udgvet af Danmarks Nationalbank skal inde-
holde bestemmelser om,

1) hvorndr en overfgrelsesordre anses for indgéet i syste-
met, samt
2) tidspunktet eller tidspunkterne for, hvornar en overfar-

selsordre, der er indgaet i systemet, ikke leengere kan
tilbagekaldes af en deltager eller en tredje part.

Stk. 2. Indgar en clearingcentral, et registreret betalingssy-
stem eller Danmarks Nationalbank aftale om interoperabili-
tet indbyrdes eller med interoperable systemer eller operate-
rer af disse, skal parterne i videst muligt omfang sikre, at de
interoperable systemers regler samordnes med hensyn til de
i stk. 1 omhandlede forhold. Medmindre det udtrykkeligt er
fastsat i hvert af de interoperable systemers regler, bergres
hvert enkelt systems regler om de i stk. 1, nr. 1 og 2, om-
handlede tidspunkter ikke af reglerne i de gvrige interopera-
ble systemers regler.

Stk. 3. Aftaler omfattet af stk. 2 anses for aftaler af vidt-
reekkende betydning, jf. § 12, stk. 2.

8 57 d. Finanstilsynet udfeerdiger en liste over de clea-
ringcentraler og betalingssystemer, hvormed der kan indgas
aftaler med retsvirkning i henhold til bestemmelserne i § 57,
stk. 1, og 8 57 b, stk. 1 og 2. Listen offentliggares ved be-
kendtgarelse.

Stk. 2. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

Stk. 3. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)
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§ 57 e. (Sattes ikke i kraft for Grgnland)

Kapitel 18 a
Aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse og slutafregning m.v.

§ 58. Bestemmelserne i dette kapitel finder anvendelse pa
aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse og pa sikkerheder,
nar disse er stillet. En sikkerhed anses for stillet, nar den re-
levante sikringsakt er foretaget.

Stk. 2. 88 58 h og 58 i finder dog anvendelse, uanset om
en aftale om slutafregning eller lgbende netting er indgaet
som led i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse.

8 58 a. Ved en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse for-
stas en aftale mellem parter omfattet af § 58 b om sikker-
hedsstillelse for finansielle forpligtelser, jf. § 58 e, i form af
sikkerheder omfattet af § 58 f. Ved sikkerhedsstillelse for-
stas overdragelse af ejendomsret til sikkerhed samt pantsaet-
ning.

Stk. 2. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse skal for
at veere omfattet af dette kapitel veere skriftlig eller skal kun-
ne dokumenteres pa anden made, der retligt kan sidestilles
dermed. Nar sikkerhedsstillelse sker i form af geeldsfordrin-
ger, jf. § 58 f, stk. 1 og 2, skal sikkerhedshaver fra sikker-
hedsstiller modtage en liste, der indeholder samtlige galds-
fordringer omfattet af sikkerhedsstillelsen. Listen skal sen-
des i skriftlig form eller pa en méde, der retligt kan sidestil-
les hermed. Sikkerhedshavers modtagelse af den i 2. pkt.
naevnte liste er uanset den for Grenland gezldende gelds-
brevslovens § 31 den relevante sikringsakt ved sikkerheds-
stillelse efter § 58 f, stk. 1 og 2. | forhold til andre aftaleer-
hververe skal sikkerhedshaver pa tidspunktet for listens
modtagelse veere i god tro.

Stk. 3. Hvis sikkerhedsstiller og sikkerhedshaver er neer-
stéende, jf. § 2, nr. 2-4, i konkursloven, som sat i kraft for
Grgnland ved kongelig anordning, finder stk. 2, 4. pkt., ikke
anvendelse. Bliver sikkerhedshaver naerstiende til sikker-
hedsstiller, finder stk. 2, 4. pkt., ikke anvendelse for sikker-
hedsstillelse, der etableres efter dette tidspunkt.

Stk. 4. | forbindelse med anvendelse af geeldsfordringer
som finansiel sikkerhed kan debitor i henhold til fordringen
skriftligt eller pa en made, der retligt kan sidestilles hermed,
frafalde sit krav pa fortrolighed i henhold til § 117, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning, i det omfang dette er ngdvendigt
for at gare sikkerhedsstillelsen effektiv.

Stk. 5. Hvis debitor i henhold til en geldsfordring, der an-
vendes som finansiel sikkerhedsstillelse, giver afkald pa sin
adgang til modregning med de forpligtelser, der er omfattet
af aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse, eller som af an-
den arsag kan anvendes til modregning, skal dette ske skrift-
ligt eller pd en made, der retligt kan sidestilles hermed.

8 58 b. En part i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse
kan kun veere fglgende:
1) En offentlig myndighed, dog ikke offentligt garantere-
de virksomheder, medmindre disse falder ind under nr.
2-6, herunder
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a) offentlige organer i Grgnland, Den Europeiske
Unions medlemslande samt lande, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omréade,
der er ansvarlige for eller medvirker ved forvaltnin-
gen af offentlig geeld,

offentlige organer i Grgnland, Den Europziske

Unions medlemslande samt lande, som Unionen

har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,

der er bemyndiget til at fare konti for kunder.

En centralbank, Den Europziske Centralbank, Den In-

ternationale Betalingsbank, en multilateral udviklings-

bank som defineret i artikel 1, nr. 19, i direktiv
2000/12/EF, Den Internationale Valutafond og Den

Europeiske Investeringsbank.

En finansiel institution, som er underlagt tilsyn, herun-

der

a) et kreditinstitut som defineret i artikel 1, nr. 1, i di-

rektiv 2000/12/EF, herunder institutterne pa listen i

direktivets artikel 2, stk. 3,

et investeringsselskab som defineret i artikel 1, nr.

2, i direktiv 2004/39/EF,

c) et finansieringsinstitut som defineret i artikel 1, nr.

5, i direktiv 2000/12/EF,

et forsikringsselskab som defineret i artikel 1, litra

a, i direktiv 92/49/E@F, og et forsikringsselskab

som defineret i artikel 1, litra a, i direktiv 92/96/

EQF,

e) et institut for kollektiv investering i veerdipapirer
som defineret i artikel 1, stk. 2, i direktiv 85/611/
EQF, eller

f) et investeringsforvaltningsselskab som defineret i
artikel 1 a, nr. 2, i direktiv 85/611/EQF.

En central medkontrahent, et afregningsfirma eller et

clearinginstitut som defineret i artikel 2, litrac,d og e, i

direktiv 98/26/EF, herunder lignende institutioner regu-

leret efter national lov, som handler pa markedet for fu-
tures, optioner og afledte finansielle instrumenter, i det
omfang de ikke er omfattet af naeevnte direktiv.

En juridisk person, som handler i sin egenskab af for-

mueforvalter eller befuldmzagtiget pa vegne af en eller

flere personer, herunder indehavere af obligationer el-
ler andre former for gaeldsbreve, eller for institutioner

som defineret i nr. 1-4.

En juridisk person, der ikke er omfattet af nr. 1-5, her-

under ikke registrerede virksomheder og interessent-

skaber, samt enkeltmandsvirksomheder.

b)

2)

3)

b)

d)

4)

5)

6)

8 58 c. Bestemmelserne i dette kapitel finder anvendelse
pa aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, der indeholder
bestemmelse om

1) netting ved slutafregning og lgbende netting, jf. 8§ 58 h
0g 581,

2) realisation af sikkerheder, jf. 8 58 j,

3) supplerende sikkerhedsstillelse, jf. § 58 1,

4) substitutionsret, jf. § 58 m, eller

5) brugsret, jf. § 58 g.

8 58 d. Realisation i henhold til 8 58 j, stk. 1, eller veer-
diansettelse af sikkerheder eller fordringer, der modregnes
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eller tilegnes i henhold til § 58 g, § 58 h, § 58 j, stk. 2-4, og
§ 58 k, skal ske pa forretningsmaessigt rimelige vilkar.

§ 58 e. Det skal fremga af en aftale om finansiel sikker-
hedsstillelse, hvilke af parternes eller tredjemands eksister-
ende eller fremtidige, faktiske, betingede eller potentielle fi-
nansielle forpligtelser aftalen omfatter.

Stk. 2. Ved finansielle forpligtelser forstas forpligtelser,
der giver sikkerhedshaver ret til kontant afregning eller leve-
ring af veerdipapirer.

Stk. 3. Er begge parter i en aftale om finansiel sikkerheds-
stillelse omfattet af § 58 b, nr. 6, anses alene fordringer hid-
rerende fra handel med valuta og veerdipapirer, handel pa ra-
varebgrser samt indlan og udlan for finansielle forpligtelser.

Stk. 4. Er kun den ene eller ingen af parterne i en aftale
om slutafregning efter § 58 h omfattet af § 58 b, anses alene
fordringer hidrgrende fra handel med valuta og verdipapirer
for finansielle forpligtelser.

§ 58 f. Sikkerhed i henhold til en aftale om finansiel sik-
kerhedsstillelse kan kun besta af kontanter, hvorved der for-
stas penge, der er krediteret en konto, eller vardipapirer om-
fattet af § 2, stk. 1, nr. 1-3. Hvis begge parter i en aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse er omfattet af § 58 b, nr. 1-5,
kan den finansielle sikkerhed endvidere bestd af geldsfor-
dringer.

Stk. 2. Ved geldsfordringer forstas i denne lov pengekrav
pé grundlag af en aftale, hvor et kreditinstitut som defineret
i artikel 4, nr. 1, i direktiv 2006/48/EF, herunder institutter-
ne pa listen i direktivets artikel 2, yder kredit i form af Ian.
Lén ydet til forbrugere som defineret i artikel 3, litra a, i di-
rektiv 2008/48/EF, eller en mikrovirksomhed eller lille virk-
somhed som defineret i artikel 1 og artikel 2, stk. 2 og 3, i
bilaget til Kommissionens henstilling 2003/361/EF, er alene
omfattet af 1. pkt., hvis enten sikkerhedsstiller eller sikker-
hedshaver er omfattet af § 58 b, nr. 2.

Stk. 3. En sikkerhedsstillers egne aktier, aktier i tilknytte-
de virksomheder, som omhandlet i direktiv 83/349/EQF, og
aktier i virksomheder, der udelukkende har til formal at eje
produktionsmidler, der er af afggrende betydning for sikker-
hedsstillers virksomhed, kan ikke anvendes som sikkerhed i
henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse. Det
samme gelder aktier i selskaber, som har til formal at eje
fast ejendom til brug for aktionaererne.

Stk. 4. Kontantindestdender, der ikke kan geres til gen-
stand for retsforfalgning, kan hverken anvendes som sikker-
hed i henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse el-
ler gares til genstand for slutafregning.

Stk. 5. Ved tilsvarende sikkerhed forstds et belgb af
samme stgrrelse og i samme valuta som den oprindelig stil-
lede sikkerhed, hvis denne er stillet i form af kontanter eller
veerdipapirer, der er identiske med den oprindelig stillede
sikkerhed, hvis denne er stillet i form af veerdipapirer.

Stk. 6. Det kan i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse
bestemmes, at en tilsvarende sikkerhed kan besta af en an-
den valuta eller andre verdipapirer, der har en veerdi, der
svarer til veerdien af de oprindelig stillede sikkerheder pa det
tidspunkt, hvor den tilsvarende sikkerhed stilles eller leve-
res.
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8 58 g. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
pantseetning kan indeholde bestemmelse om brugsret. Ved
aftalt brugsret kan sikkerhedshaver i overensstemmelse med
vilkarene i en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse over-
drage de modtagne sikkerheder eller nogle af disse til tredje-
mand til eje eller sikkerhed.

Stk. 2. Har sikkerhedshaver udnyttet en brugsret efter
stk. 1, skal sikkerhedshaver tilbagelevere en tilsvarende sik-
kerhed senest pa det tidspunkt, hvor den eller de sikrede for-
dringer forfalder. Den tilbageleverede sikkerhed anses for
stillet i henhold til aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse pa
samme tidspunkt som den oprindelige sikkerhed.

Stk. 3. Tilbagelevering i henhold til stk. 2 kan alene om-
stades, hvis betingelserne i § 74 i konkursloven, som sat i
kraft for Grgnland ved kongelig anordning, er opfyldt.

Stk. 4. Tilbagelevering efter stk. 2, 1. pkt., kan undlades, i
det omfang sikkerhedens veerdi i overensstemmelse med vil-
karene i aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse modregnes
med de sikrede finansielle forpligtelser eller gares til gen-
stand for slutafregning, idet fordringen pa tilbagelevering
anses for opstdet pa det tidspunkt, hvor den oprindelige sik-
kerhed blev stillet.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pa galdsfordringer.

8 58 h. En aftale kan med retsvirkning for tredjemand, jf.
dog stk. 3-6, indeholde bestemmelse om, at de af aftalen
omfattede finansielle forpligtelser, jf. 8 58 e, skal nettes ved
slutafregning, hvis en af parterne misligholder aftalen, her-
under at der skal ske slutafregning, hvis en part tages under
insolvensbehandling, eller der bliver foretaget udleg i en
fordring omfattet af slutafregningsbestemmelsen. Ved insol-
venshehandling forstds konkurs, akkordforhandling, beta-
lingsstandsning, insolvent dgdshoskifte, geldssanering samt
andre Grgnlandske og udenlandske former for likvidation og
saneringsforanstaltninger begrundet i skyldnerens insolvens,
som defineret i artikel 2, nr. 1, litra j og k, i direktiv
2002/47/EF.

Stk. 2. Det kan med retsvirkning for boet og kreditorerne
aftales, at i tilfelde af, at der indtraeder en misligholdelse, jf.
stk. 1, skal slutafregning farst ske, nar den ikke mislighol-
dende part giver meddelelse herom til den misligholdende
part. | tilfelde, hvor den misligholdende part tages under in-
solvensbehandling, kan denne part dog kreeve, at slutafreg-
ningen gennemfares saledes, at parterne stilles, som om slut-
afregning var sket uden ungdigt ophold efter det tidspunkt,
hvor den ikke misligholdende part vidste eller burde vide, at
den misligholdende part blev undergivet insolvensbehand-
ling.

Stk. 3. En fordring, der er omfattet af § 16, stk. 1, 3. pkt. i
konkursloven, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning, kan indgd i en slutafregning efter stk. 1, medmindre
den ikke misligholdende part vidste eller burde vide, at beta-
lingsstandsning var anmeldt, da fordringen opstod.

Stk. 4. En af stk. 1 omfattet slutafregning, som gennemfg-
res, efter at den misligholdende part er erkleret konkurs,
kan omfatte fordringer, der er opstaet for det tidspunkt, hvor
den ikke misligholdende part kendte eller burde kende de
omsteendigheder, der etablerede fristdagen, jf. § 1 i konkurs-
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loven, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning.
Fordringer opstaet efter udlgbet af det dagn, hvor konkursen
blev bekendtgjort i Statstidende eller bekendtgjort i henhold
til § 109, jf. § 244 i konkursloven, som sat i kraft for Grgn-
land ved kongelig anordning, kan dog ikke indga i en slutaf-
regning.

Stk. 5. En fordring, der er omfattet af bestemmelserne i §
42, stk. 2 og 3 i konkursloven, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning, kan indga i en slutafregning efter
stk. 1, medmindre den ikke misligholdende part vidste eller
burde vide, at den misligholdende part var insolvent, da for-
dringen pa denne blev erhvervet henholdsvis opstod.

Stk. 6. Slutafregning efter stk. 1 kan alene omstgdes efter
8 69 i konkursloven, som sat i kraft for Grgnland ved konge-
lig anordning, hvis slutafregningen omfattede fordringer,
som ikke kunne have indgéet i en aftalt slutafregning i til-
felde af konkurs, jf. stk. 4 og 5.

Stk. 7. Bestemmelserne i § 58 a, stk. 2, § 58 d, § 58 e, og
§ 58 f, stk. 4, finder tilsvarende anvendelse pa en aftale om
slutafregning, der ikke er en del af en aftale om finansiel
sikkerhedsstillelse.

8 58 i. En aftale kan med retsvirkning for tredjemand in-
deholde bestemmelse om, at samtlige de af aftalen omfatte-
de fordringer hidrgrende fra handel med valuta og veerdipa-
pirer nettes lgbende ved aftalt afvikling. Bestemmelserne i
§ 58 h, stk. 3-6, finder tilsvarende anvendelse pa aftaler om
lgbende netting.

8 58 j. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse kan inde-
holde bestemmelse om, at sikkerhedshaver i tilfeelde af mis-
ligholdelse straks kan realisere sikkerheden. Straksrealisati-
on kan med forbehold for vilkarene i aftalen ske

1) uden forudgaende godkendelse fra offentlige myndig-
heder eller andre,

2)  uden forudgdende meddelelse til sikkerhedsstiller og

3) uden anvendelse af en serlig fremgangsmade.

Stk. 2. Ved finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdra-
gelse af ejendomsret sker realisation ved, at sikkerhedens
veerdi modregnes i de sikrede forpligtelser.

Stk. 3. Ved sikkerhedsstillelse i form af kontanter sker re-
alisation ved, at sikkerhedens veerdi modregnes i eller an-
vendes til at indfri de sikrede forpligtelser.

Stk. 4. Ved finansiel sikkerhedsstillelse i form af pantseat-
ning sker realisation ved salg af sikkerheden. Hvis det frem-
gér af aftalen om finansiel sikkerhedsstillelse, kan realisa-
tion ske ved, at sikkerhedshaver tilegner sig sikkerhederne,
forudsat der i aftalen er fastsat principper for veerdiansattel-
sen af sikkerhederne, jf. dog § 58 d.

8§ 58 k. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret har i forhold til sikringsakt og
realisation virkning i overensstemmelse med de aftalte vil-
kar.

Stk. 2. Hvis der opstar misligholdelse, inden sikkerheds-
haver har opfyldt en eventuel forpligtelse til at overdrage til-
svarende sikkerhed, kan forpligtelsen gares til genstand for
netting ved slutafregning, jf. § 58 h, hvis dette fremgar af af-
talen.



14. august 2012.

8 58 I. En aftale om finansiel sikkerhedsstillelse kan inde-
holde bestemmelse om, at parterne er forpligtede til at stille
sikkerhed eller supplerende sikkerhed for endringer i veerdi-
en af sikkerheder eller finansielle forpligtelser omfattet af
aftalen, hvis a@ndringerne er indtradt efter aftalens indgaelse
og skyldes markedsbetingede forhold.

Stk. 2. Safremt sikkerhed stillet i henhold til stk. 1 er stil-
let uden ungdigt ophold efter, at kravet pa sikkerhed kunne
geres gzldende i henhold til aftalen, kan sikkerheden ikke
omstades efter 8 70 eller § 72 i konkursloven, som sat i kraft
for Grgnland ved kongelig anordning. Omstgdelse under de
i § 72 i konkursloven, som sat i kraft for Grgnland ved kon-
gelig anordning, anfagrte betingelser kan dog ske, hvis sik-
kerhedsstillelsen under hensyn til omstendighederne kon-
kret ikke fremstod som ordineer.

§ 58 m. Sikkerhedsstiller kan efter aftale med sikkerheds-
haver substituere en stillet sikkerhed med en anden sikker-
hed, der i alt veesentligt har samme veerdi.

Stk. 2. Safremt en substituerende sikkerhed omfattet af
stk. 1 er stillet senest samtidig med, at sikkerhedsstiller igen
fik radighed over den substituerede sikkerhed, kan den sub-
stituerende sikkerhed kun omstades, hvis den substituerede
sikkerhed var omstadelig.

Kapitel 18 b
Tingsretligt lovvalg

§ 58 n. Er et veerdipapir registreret pa en konto, afgares
de i stk. 2 nzvnte spgrgsmal vedrarende veerdipapiret efter
lovgivningen i det land, hvor kontoen fares. Ved lovgivnin-
gen i det land, hvor kontoen fares, forstas dette lands lovgiv-
ning bortset fra lovvalgsregler.

Stk. 2. De spgrgsmal, som afggres efter den i stk. 1 naevn-
te lovgivning, er
1) den retlige beskaffenhed af sikkerhed i vaerdipapirer og
de tingsretlige virkninger, der knytter sig dertil,
kravene med hensyn til sikring af en aftale om finansiel
sikkerhedsstillelse mod tredjemand samt kravene med
hensyn til, hvilke foranstaltninger der er ngdvendige
for, at en sadan aftale kan geres geeldende over for
tredjemand,
hvorvidt en persons adkomst til eller rettighed i en sik-
kerhed i veerdipapirer ma vige for eller efterstilles en
konkurrerende adkomst eller rettighed, herunder hvor-
vidt der foreligger ekstinktiv erhvervelse, samt
hvilke foranstaltninger der er ngdvendige for at realise-
re en sikkerhed i form af veerdipapirer, nar der er opsta-
et en misligholdelsesgrund.

2)

3)

4)

Afsnit IV
Registrering
Kapitel 19

Udstedelse og registrering af dematerialiserede
veerdipapirer

8 59. Veardipapirer kan udstedes og overdrages i papirlgs
form (dematerialiseret).
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Stk. 2. Ved fondsaktiver forstas i denne anordning omseet-
telige dematerialiserede veerdipapirer, der er registreret i en
veerdipapircentral.

Stk. 3. Ved registrering forstds udstedelse af fondsaktiver
gennem en verdipapircentral og indskrivning af rettigheder
over disse i et register i verdipapircentralen. En enkelt
fondskode kan kun udstedes gennem én veerdipapircentral.

Stk. 4. En veerdipapircentrals bestyrelse kan treeffe beslut-
ning om, at andre veerdipapirer end de af stk. 2 omfattede
veerdipapirer ligeledes kan registreres som fondsaktiver i
den pageeldende veerdipapircentral.

Stk. 5. Ved registreringsvirksomhed forstas regelmaessig
virksomhed, der bestér i at registrere fondsaktiver. Finanstil-
synet afgar i tvivistilfeelde, om der foreligger registrerings-
virksomhed.

Stk. 6. Regler om en veerdipapircentrals virksomhed fast-
settes i selskabets vedtaegter, der godkendes af Finanstilsy-
net.

Kapitel 20
Registreringsvirksomhed

8§ 60. En veerdipapircentrals bestyrelse er ansvarlig for, at
centralens virksomhed foregar pa en betryggende og hen-
sigtsmaessig made. Det pahviler den enkelte verdipapircen-
tral at fastsaette regler om registrering af veerdipapirer som
fondsaktiver og om, hvilke veerdipapirer der kan optages til
registrering i centralen som fondsaktiver. Disse regler skal
sikre alle bergrte en ligelig behandling og skal godkendes af
Finanstilsynet.

Stk. 2. En veerdipapircentral ma ikke afgive oplysninger
vedrgrende det registrerede til andre end Finanstilsynet eller
de efter kapitel 21 tilsluttede virksomheder.

Stk. 3. Erhvervs- og veekstministeren kan bestemme, at en
veerdipapircentral i et naermere bestemt omfang skal afgive
oplysninger om det registrerede til en offentlig myndighed,
herunder Danmarks Nationalbank.

Stk. 4. En veerdipapircentrals bestyrelse, revisorer samt di-
rektarer og gvrige ansatte ma ikke uberettiget rgbe, hvad de
under udevelsen af deres stilling eller hverv har faet kund-
skab om.

8 61. En veerdipapircentral kan drive anden virksomhed,
der er accessorisk til virksomheden som verdipapircentral,
herunder drift af et reguleret marked eller som clearingcen-
tral.

Stk. 2. Hvis en veerdipapircentral driver et reguleret mar-
ked som accessorisk virksomhed, kan verdipapircentralen
tillige drive en multilateral handelsfacilitet. Finanstilsynet
kan beslutte, at den accessoriske virksomhed skal udgves i
et andet selskab. Hvis veerdipapircentralen driver et regule-
ret marked som accessorisk virksomhed, kan en multilateral
handelsfacilitet dog altid drives i samme selskab som det re-
gulerede marked.

Stk. 3. Hvis en veerdipapircentral driver en clearingcen-
tral, et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet
som accessorisk virksomhed, finder kravene om tilladelse
og drift af disse typer af virksomheder i denne anordning an-
vendelse. Ved accessorisk drift af en multilateral handelsfa-
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cilitet finder kravene om tilladelse og drift af denne type
virksomhed i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft
for Grgnland ved kongelig anordning, endvidere anvendelse.

Kapitel 21
Tilslutning til en veerdipapircentral
8 62. Ret til at foretage indrapportering til registrering i
en veardipapircentral pa dennes vegne og med retsvirkning i

henhold til 88 66-75 (kontofgrende institutter) tilkommer ud
over den pagldende vardipapircentral

1) finansielle virksomheder, der har tilladelse som penge-
institut eller fondsmaeglerselskab,

2) finansielle virksomheder, der har tilladelse som real-
kreditinstitut eller investeringsforvaltningsselskab, for
sd vidt disse virksomheder har tilladelse efter § 9, stk.
1, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Grgnland ved kongelig anordning.

3) virksomheder, der drives i feellesskab af disse finansiel-
le virksomheder, og som har til formal at forvalte veer-
dipapirer,

4) Danmarks Nationalbank og centralbanker i et land in-
den for Den Europaiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade,

5) @konomistyrelsen,

6) clearingcentraler,

7) obligationsudstedende institutter, for s& vidt angar
fondsaktiver, der er udstedt af det pageldende institut,
og

8) investeringsselskaber og kreditinstitutter, der er med-

delt tilladelse i et land inden for Den Europeiske Uni-
on eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med
pé det finansielle omrade.

Stk. 2. Administrationsselskaber, der er meddelt tilladelse
i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, har ret til at foretage indrapportering til registrering, jf.
stk. 1, s&fremt selskabet lovligt udgver vaerdipapirhandel en-
ten gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i Gragn-
land, jf. § 30 henholdsvis § 31 i lov om finansiel virksom-
hed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning.

Stk. 3. Kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er
meddelt tilladelse i et land uden for Den Europaiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, har ret til at foretage indrapportering til registrering,
jf. stk. 1, safremt selskabet lovligt udgver veerdipapirhandel
enten gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser i
Grgnland, jf. § 1, stk. 3, henholdsvis 8§ 33 i lov om finansiel
virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning.

Stk. 4. Udenlandske clearingcentraler eller lignende insti-
tutioner, som er under offentligt tilsyn, har efter Finanstilsy-
nets godkendelse ret til at foretage indrapportering til regi-
strering, jf. stk. 1.

Stk. 5. Ret til at indhente oplysninger om egne konti di-
rekte i en verdipapircentral og overfgre meddelelser om
salg gennem vardipapircentralen til de kontofgrende insti-
tutter eller en clearingcentral samt foretage anmeldelser om
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registrering pa egne konti direkte til en veerdipapircentral til-
kommer storkunder.

8 63. Udenlandske verdipapircentraler og depotsteder,
som er under offentligt tilsyn (udlandscentraler), og danske
veerdipapircentraler kan efter Finanstilsynets godkendelse
foretage indrapportering til registrering i en verdipapircen-
tral pd dennes vegne og med retsvirkning i henhold til
88 66-75.

Stk. 2. En veerdipapircentral kan efter Finanstilsynets god-
kendelse foretage registreringer i udlandscentraler og i dan-
ske veerdipapircentraler.

§ 64. Kontofgrende institutter, jf. § 62, stk. 1-4, skal indga
en tilslutningsaftale med en veerdipapircentral som betingel-
se for, at de kan opna adgang til at indrapportere til registre-
ring i den pagaldende central.

Stk. 2. De af § 62, stk. 5, omfattede storkunder skal indga
en tilslutningsaftale med en veerdipapircentral som betingel-
se for, at de kan opna adgang til at indhente oplysninger om
egne konti, overfgre meddelelser om salg og foretage an-
meldelser om registreringer pa egne konti direkte i den pa-
galdende central.

Stk. 3. En verdipapircentral kan efter at have indhentet
Finanstilsynets tilladelse indgé en tilslutningsaftale med et
kreditinstitut eller et investeringsselskab som navnt i § 62,
stk. 3, der ikke udgver veerdipapirhandel enten gennem en
filial eller ved at yde tjenesteydelser i Grenland, jf. § 1,
stk. 3, henholdsvis § 33 i lov om finansiel virksomhed, som
sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning.

Stk. 4. 1 tilfeelde af konkurs, betalingsstandsning eller lig-
nende i en virksomhed omfattet af stk. 1 og 3 ophgrer den i
de samme stykker navnte tilslutningsaftale med omgaende
virkning og dermed retten til at foretage indrapportering til
registrering i en veerdipapircentral. Medmindre andet aftales,
overtager veerdipapircentralen herefter indrapporteringen til
registrering pa bergrte konti i en periode pa hgjst 4 maneder,
hvorefter kontohaverens registreringer overfgres til konto
hos den enkelte udsteder. Finanstilsynet kan fastsette neer-
mere regler om fremgangsmaden i forbindelse med ophgret
af en tilslutningsaftale som naevnt i 1. pkt. samt i forbindelse
med overfarsel af en kontohavers registreringer til konto hos
udsteder som naevnt i 2. pkt.

8§ 65. Finanstilsynet fastsatter regler om grundlaget for og
fremgangsmaden ved registrering og om godkendelse af
personer, der som ansatte i en vardipapircentral eller et kon-
tofgrende institut kan udfere de med registreringen forbund-
ne opgaver.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte nzermere regler om re-
gistrering af begreensede rettigheder over fondsaktiver samt
regler om verdipapircentralers eller kontofgrende institut-
ters adgang til at opkraeve gebyrer for forvaltning af fonds-
aktiver og for registreringer vedrgrende disse.
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Kapitel 22
Retsvirkninger af registrering m.v.

8 66. Rettigheder over fondsaktiver skal registreres i en
veerdipapircentral for at opné beskyttelse mod retsforfglg-
ning og aftaleerhververe.

Stk. 2. Den aftale eller retsforfalgning, der skal kunne for-
treenge en ikke registreret ret, skal selv vare registreret, og
en erhverver ifglge aftale skal veere i god tro ved anmeldel-
sen til det kontofgrende institut.

Stk. 3. Registreringens retsvirkninger regnes fra tidspunk-
tet for den endelige prevelse i vaerdipapircentralen.

Stk. 4. Et kontofgrende institut har pligt til uden ophold at
indrapportere modtagne anmeldelser til registrering i en
veerdipapircentral.

§ 67. Safremt det kontofgrende institut er i tvivl med hen-
syn til faktiske eller retlige forhold af betydning for registre-
ringen eller nogen over for dette ger geldende, at den pa-
teenkte registrering vil kreenke den pageeldendes rettigheder,
skal instituttet foretage indrapportering til forelgbig registre-
ring. Den pagaldende veerdipapircentral traeffer herefter be-
slutning om, hvorledes den endelige registrering kan ske.

8 68. Der gives meddelelse om registreringen til den eller
de efter registeret berettigede og til anmelderen. Der gives
meddelelse om eventuelle hindringer for registreringen. Ved
udtreekning, andring eller udslettelse gives sd vidt muligt
meddelelse til den efter registeret berettigede.

Stk. 2. Meddelelse gives af veerdipapircentralen eller pa
dennes vegne af det kontofgrende institut efter aftale med
veaerdipapircentralen.

Stk. 3. De efter registeret berettigede og anmeldere kan i
overensstemmelse med verdipapircentralens regler, der skal
godkendes af Finanstilsynet, veelge, at meddelelser om ud-
traekning eller &ndring skal gives periodisk, og kan ligeledes
fravaelge meddelelser herom helt eller delvis. Det samme
geelder meddelelser om udslettelse, medmindre udslettelsen
er en folge af konkurs, likvidation, fusion, spaltning eller
lignende pa investeringstidspunktet uforudsete begivenhe-
der. Valg og fravalg registreres pa den enkelte konto.

Stk. 4. En veerdipapircentral kan efter anmodning fra det
kontofgrende institut beslutte, at der ikke skal udsendes
meddelelser om &ndringer i det registrerede, nar oplysnin-
gerne forinden er tilgéet rettighedshaver.

Stk. 5. Afgivelse af meddelelse efter stk. 1-4 skal ske i
overensstemmelse med en verdipapircentrals regler herom.
Disse regler skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 69. NAr registreringen af en aftale om rettigheder over
fondsaktiver er endeligt gennemfart i en vaerdipapircentral,
kan en godtroende erhverver ifalge registreret aftale ikke
mgdes med nogen indsigelse mod gyldigheden af aftalen.
Dog bevares den indsigelse, at aftalen er ugyldig som falge
af falsk eller voldelig tvang.

8 70. 88 15-18 i lov om geldsbreve, som sat i kraft for
Grgnland ved kongelig anordning, finder tilsvarende anven-
delse over for skyldneren ifglge fondsaktiver, som svarer til
omsetningsgaldsbreve, séledes at endelig registrering i en
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veerdipapircentral treeder i stedet for iheendehavelse af
galdsbrevet.

8§ 71. En veerdipapircentral skal fastseette regler om udbe-
taling.

Stk. 2. Betaler en verdipapircentral pa udsteders vegne i
god tro til den, som ifglge registeret er berettiget til at mod-
tage betalingen, friggres veerdipapircentralen, selv om den
pagaeldende manglede ret til at modtage betalingen eller var
umyndig. Dette glder dog ikke, safremt den efter registeret
berettigede statter sin ret pa en aftale, som er ugyldig som
felge af falsk eller voldelig tvang.

§ 72. Adkomsten til et fondsaktiv kan af salgeren, nar
denne er et kontofgrende institut, gares betinget af kabe-
summens betaling inden en naermere af Finanstilsynet fast-
sat frist. Betalingsforbeholdet bortfalder uden udsendelse af
meddelelse efter § 68, safremt overdrageren ikke gar sit for-
behold galdende inden udlgbet af den i 1. pkt. naevnte frist.

Stk. 2. Hvis kontohaver farer kontoen pa vegne af en eller
flere ejere, skal dette registreres pa kontoen.

§ 73. Krav pa betaling i henhold til fondsaktiver foraldes
efter lovgivningens almindelige regler.

§ 74. Safremt det kontofgrende institut bliver opmarksom
pé fejl i det registrerede, anmoder det den pagaldende veer-
dipapircentral om at g&ndre registreringen. Forinden &ndrin-
gen foretages, skal den eller de efter registeret berettigede
have lejlighed til at udtale sig.

8 75. En verdipapircentral kan udslette rettigheder, der
abenbart er ophart.

Stk. 2. Safremt der pa en konto i en verdipapircentral er
registreret rettigheder, der ma antages at have mistet deres
betydning, eller rettigheder, som er over 20 ar gamle, og
som sandsynligvis er ophert, eller hvortil der efter al sand-
synlighed ikke findes nogen berettiget, kan den pageldende
veerdipapircentral ved bekendtgerelse i Statstidende og via
det for Grgnland til offentlige bekendtgarelser autoriserede
medie med et varsel af tre maneder indkalde mulige indeha-
vere af de pagealdende rettigheder. Endvidere skal den eller
de, der i registeret er angivet som berettiget, sarskilt under-
rettes ved anbefalet brev. Melder der sig ingen inden fristens
udlgb, skal veerdipapircentralen udslette rettigheden.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette regler til gennemfarel-
se af stk. 2.

Kapitel 23
Kontoudskrifter

8§ 76. Der udferdiges periodiske kontoudskrifter til ejere
af fondsaktiver. Kontoudskriften angiver de fondsaktiver,
for hvilke de pageeldende er registreret som ejere pa datoen
for udskriften. Tilsvarende udfeerdiges udskrifter til indeha-
vere af begraensede rettigheder over registrerede fondsakti-
Ver.

Stk. 2. P& enhver konto skal registreres det kontofgrende
institut. Det kontofgrende institut har adgang til pa den pé-
galdende vardipapircentrals vegne at udfeerdige udskrift af
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kontoen. Udskrifter skal udfeerdiges til en efter registeret be-
rettiget, safremt denne anmoder herom.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om udfeer-
digelse af kontoudskrifter efter stk. 1 og om kontoudskrif-
tens indhold.

Kapitel 24
Klage og erstatning

8 77. Klage over en afggrelse om registrering, &ndring el-
ler udslettelse af rettigheder i en veerdipapircentral kan ind-
bringes for Klagenavnet for Veerdipapircentraler. Dette geel-
der dog ikke erstatningskrav.

Stk. 2. Klagenavnet varetages af en eller flere personer,
der udnavnes af erhvervs- og vaekstministeren, og som skal
opfylde betingelserne for at blive udnavnt til dommer. Er-
hvervs- og vaekstministeren udnavner tillige stedfortreedere.

Stk. 3. Klage i henhold til stk. 1 indgives til Klagenzvnet
senest 6 uger efter, at registreringen i den pageeldende veer-
dipapircentral er sket. Klagenavnet har til brug for klagens
behandling adgang til alle oplysninger vedrgrende sagen i
veerdipapircentralen og i det kontofgrende institut. Klagen-
&vnet treeffer en begrundet afgarelse, som tilstilles parterne.

Stk. 4. Klagenavnet kan i sarlige tilfelde behandle kla-
ger, der indgives efter udlgbet af klagefristen i stk. 3.

Stk. 5. Klagenavnet kan afvise at behandle klager, der
skgnnes abenbart grundlgse.

Stk. 6. Klagenavnet er i sin virksomhed uafhaengig af in-
struktioner om den enkelte sags behandling og afgarelse.

Stk. 7. De narmere regler for Klagenzavnets virksomhed
fastseettes af Finanstilsynet. Der kan fastsattes regler om be-
taling af gebyr for klagebehandlingen og om offentliggarel-
se af Klagenavnets afgarelser.

8 78. Klage efter § 77 kan indgives af

1) enhver, der har en rimelig interesse heri,

2) et kontofgrende institut, safremt det vil anfegte en veer-
dipapircentrals afggrelse i henhold til §§ 67, 74 og 75,
og

3) en vaerdipapircentral, sdfremt den gnsker at anfaegte et

kontofgrende instituts indrapportering til registrering.

8 79. De af Klagenavnet trufne afgerelser kan senest 2
uger efter, at afgerelsen er meddelt vedkommende, indbrin-
ges for Grgnlands Landsret. Indbringelsen sker ved indgi-
velse af kareskrift til Klagenazvnet. Reglerne om keaeremal i
borgerlige sager finder med de forngdne tillempelser anven-
delse pa indbringelsen for og behandlingen ved landsretten.

Stk. 2. Sager, der efter 8§ 77 og 78 kan indbringes for
Klagenavnet, kan kun indbringes for domstolene efter
stk. 1.

Stk. 3. Landsrettens afgarelser kan ikke kares. Procesbe-
villingsnaevnet kan dog give tilladelse til kaere til Hgjesteret,
hvis karen vedrgrer spgrgsmal af principiel karakter §§
526-527 i retsplejelov for Grgnland finder tilsvarende an-
vendelse.

8 80. En verdipapircentral er erstatningspligtig for tab
som folge af fejl i forbindelse med registrering, endring el-
ler udslettelse af rettigheder pa konti i den pageeldende veer-
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dipapircentral eller udbetalinger herfra, selv om fejlen er
hendelig. Kan fejlen henfares til et kontofgrende institut,
pahviler erstatningspligten dog dette, jf. § 81.

Stk. 2. Den rettighedshaver, der som fglge af bestemmel-
sen i § 69, 2. pkt., ikke erhverver eller mister sin ret over
fondsaktiver, kan kreeve det lidte tab erstattet af den pageel-
dende veerdipapircentral.

Stk. 3. Har skadelidte forseetligt eller uagtsomt medvirket
til fejlen, kan erstatningen nedsettes eller bortfalde.

Stk. 4. Den samlede erstatning efter stk. 1 for tab, der er
en falge af samme fejl, kan ikke overstige 500 mio. kr.

8§ 81. Et kontofgrende institut er erstatningspligtig for tab
som fglge af egne fejl i forbindelse med indrapportering til
registrering, endring eller udslettelse af rettigheder pa konti
i en veerdipapircentral eller udbetalinger herfra, selv om fej-
len er haendelig.

Stk. 2. Har skadelidte forseetligt eller uagtsomt medvirket
til fejlen, kan erstatningen nedsettes eller bortfalde.

Stk. 3. Den samlede erstatning efter stk. 1 for tab, der er
en falge af samme fejl, kan ikke overstige 500 mio. kr.

Stk. 4. Er et gregnlandsk kontofgrende institut ikke i stand
til at udrede en erstatning efter stk. 1, hafter de gvrige gren-
landske kontofgrende institutter, som har indgéet tilslut-
ningsaftale med den pagezldende verdipapircentral, for det
manglende belgb op til 500 mio. kr. pr. fejl.

Stk. 5. De grenlandske kontofgrende institutter skal indga
en indbyrdes aftale om fordeling og udbetaling af belgb ef-
ter stk. 4. Aftalen skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 6. Udenlandske kontofgrende institutter kan tilslutte
sig ordningen i stk. 4 og 5.

8 82. En verdipapircentrals samlede kapitalberedskab
skal til enhver tid udgere mindst 1 mia. kr. i form af heftel-
ser.

Stk. 2. Kontofgrende institutter skal ved tilslutningsaftalen
forpligte sig til i neermere bestemt omfang at bidrage til vaer-
dipapircentralens samlede kapitalberedskab.

Stk. 3. De naermere regler om heftelsen over for en veerdi-
papircentral fastsettes i dennes vedtagter.

§ 82 a. Finansministeren kan, nar staten agerer som kon-
tofgrende institut, afgive garanti for erstatningskrav i anled-
ning af fejlregistreringer som navnt i § 81, stk. 1, og for sta-
tens bidrag til en veerdipapircentrals samlede kapitalbered-
skab, jf. § 82.

Afsnit V
Fondsrad og tilsyn m.v.

Kapitel 25
Tilsyn, kontrol m.v.

§ 83. Finanstilsynet paser overholdelsen af denne anord-
ning og regler, der er udstedt i medfer af anordningen, und-
tagen § 12 b, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Fondsradet skal for udstedere af veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, kontrollere, at
reglerne for finansiel information i arsrapporter og delars-
rapporter i 8§ 183-193 i lov om finansiel virksomhed, som
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sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, i 88 63-64 i
lov for Danmark om investeringsforeninger m.v. og arsregn-
skabsloven, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning, er overholdt. Fondsradet skal tillige kontrollere, at
regler udstedt i medfgr af § 196 i lov om finansiel virksom-
hed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning,
8 76 i lov for Danmark om investeringsforeninger m.v. og
arsregnskabsloven, som sat i kraft for Grgnland ved konge-
lig anordning, er overholdt, ligesom Fondsradet kontrollerer
overholdelse af bestemmelserne i Europa-Parlamentets og
Radets forordning om anvendelse af internationale regn-
skabsstandarder. Fondsradet udaver i den forbindelse de be-
fajelser, der er tillagt Finanstilsynet i henhold til 8§ 197 i lov
om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved
kongelig anordning, og § 77 i lov for Danmark om investe-
ringsforeninger m.v., og de befgjelser, der er tillagt Fondsra-
det i henhold til § 159 a i arsregnskabsloven, som sat i kraft
for Grgnland ved kongelig anordning. Finanstilsynet og Er-
hvervsstyrelsen virker som sekretariat for Fondsradet og op-
treeder pa dettes vegne i den forbindelse.

Stk. 3. Kontrollen efter stk. 2 omfatter ogsa kontrol af reg-
lerne for finansiel information i ars- og delarsrapporter fra
udstedere fra lande uden for Den Europaiske Union, som
Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de, som disse regler er fastlagt i den regnskabslovgivning,
de pageeldende udstedere er omfattet af, jf. § 27, stk. 7. Ved
udfarelsen af kontrollen kan Fondsradet

1) yde vejledning,

2) patale overtreedelser,

3) pabyde, at fejl skal rettes, og at overtreedelser skal brin-
ges til opher, og

4) give pabud om endring af et forhold, herunder pabud

om offentliggerelse af endrede eller supplerende op-
lysninger.

Stk. 4. Hvis det skannes hensigtsmaessigt, kan Fondsradet
selv offentliggere de pageldende oplysninger, offentliggere
pabuddet eller suspendere eller slette de bergrte vaerdipapi-
rer fra handel pa et reguleret marked.

Stk. 5. Ved Fondsréadets kontrol af overholdelsen af regler
for finansiel information i arsrapporter og delarsrapporter i
henhold til stk. 2-4 har Fondsradet de befajelser, der er til-
lagt Finanstilsynet i § 87, stk. 1-3 og 6, jf. dog § 83 b, stk. 3
og 4.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i seerlige tilfelde anvende frem-
med bistand. Fondsrddet kan i sarlige tilfelde anvende
fremmed bistand i forbindelse med radets kontrol efter
stk. 2-4.

Stk. 7. § 346, stk. 4, og § 356 i lov om finansiel virksom-
hed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning,
finder tilsvarende anvendelse pa Finanstilsynets tilsyn efter
denne anordning.

Stk. 8. Vedrgrer kontrollen efter stk. 3, 1. pkt., jf. stk. 2,
en ikkefinansiel virksomhed, finder § 156, stk. 3, i arsregn-
skabsloven, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning, og regler, der er udstedt i medfer heraf, om beta-
ling af en arlig afgift for den dermed forbundne kontrolakti-
vitet tilsvarende anvendelse.
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Stk. 9. Finanstilsynet udarbejder arligt en liste over regu-
lerede markeder til opfyldelse af artikel 47 i direktiv
2004/39/EF, om markeder for finansielle instrumenter (Mi-
FID-direktivet).

Stk. 10. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

Stk. 11. Regler udstedt i medfer af § 18, stk. 2, nr. 4, § 19,
stk. 1, 8 21, stk. 1, § 33, stk. 5, § 40, stk. 1, nr. 1, 2 og 4,
852, stk. 1 og 2, § 54, stk. 4, og § 71, stk. 1, samt g&ndringer
heri skal anmeldes til Finanstilsynet.

Stk. 12. En clearingcentral skal meddele Finanstilsynet,
hvem der deltager direkte eller indirekte i clearingcentralen,
samt eventuelle @ndringer heri.

Stk. 13. Finanstilsynet skal i tilretteleeggelsen af tilsyns-
virksomheden overveje de potentielle konsekvenser for den
finansielle stabilitet i Grgnland, lande inden for Den Euro-
pziske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. Det geelder navnlig i forbin-
delse med krisesituationer. Finanstilsynet skal for betyd-
ningsfulde datterselskaber af udenlandske virksomheder, der
er meddelt tilladelse til at udgve den i 8 7, stk. 1, naevnte
virksomhed i Grgnland, et land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, deltage i eventuelle samarbejdsfora
om tilsynet med den samlede koncern.

8§ 83 a. Finanstilsynet kan bestemme, at tilsynets befgjel-
ser efter
1) 823, stk. 2, § 23 a, stk. 1-3 og 5, § 31, stk. 4, § 44,
stk. 2 og 5, og § 45, stk. 1 og 2, og regler udstedt i
medfer af § 23, stk. 7 og 8, § 24, stk. 2, § 29, stk. 4,
8§ 32, stk. 4, § 43, stk. 3, § 44, stk. 6, § 45, stk. 4, og
§ 46, stk. 2, kan udgves pa tilsynets vegne af en opera-
tar af et requleret marked henholdsvis det selskab, der
driver en alternativ markedsplads p& naermere fastsatte
vilkar,
§ 22, stk. 1, og regler udstedt i medfar af § 22, stk. 2,
kan udgves pa tilsynets vegne af en operater af et regu-
leret marked pa naermere fastsatte vilkar,
§ 27 a, stk. 1-3, 8§ 27 b, stk. 2, § 28 a, stk. 5, og § 30 og
regler udstedt i medfer af § 33, stk. 5, kan udeves pa
tilsynets vegne af en operater af et reguleret marked pa
nzermere fastsatte vilkar,
§ 83, stk. 1, til at pase overholdelsen af bestemmelserne
i 829, stk. 1 0g 2, § 31, stk. 1, og § 32, stk. 1 og 3, kan
udgves pa tilsynets vegne af en operatgr af et reguleret
marked henholdsvis det selskab, der driver en alternativ
markedsplads pa naermere fastsatte vilkar og
§ 83, stk. 1, til at pase overholdelsen af bestemmelserne
i 827, 8§ 28 og § 33, stk. 1, kan udgves pa tilsynets veg-
ne af en operatar af et reguleret marked pa narmere
fastsatte vilkar.
Stk. 2. En operatgr af et reguleret marked eller et selskab,
som driver en alternativ markedsplads, der har faet tillagt
befgjelser efter stk. 1, kan kraeve betaling for varetagelse af
opgaver, der faglger af disse befgjelser.
Stk. 3. En operatgr af et reguleret marked eller et selskab,
som driver en alternativ markedsplads, der har faet tillagt
befgjelser efter stk. 1, skal opfylde kap 3-7 i landstingslov

2)

3)

4)
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om sagsbehandling i den offentlige forvaltning samt lands-
tingslov om offentlighed i forvaltningen, nar den treeffer af-
gerelse inden for de delegerede omrader, jf. stk. 1.

Stk. 4. Bestemmelserne i § 84 a, stk. 1 og 2, finder tilsva-
rende anvendelse pé operatgrer af regulerede markeder hen-
holdsvis selskaber, som driver alternative markedspladser,
der har faet tillagt befgjelser efter stk. 1.

Stk. 5. Bestemmelserne i § 84 b, stk. 1 og 2, nr. 5, 7 og 8,
finder tilsvarende anvendelse, i det omfang operatgrer af re-
gulerede markeder henholdsvis selskaber, som driver alter-
native markedspladser har faet tillagt befgjelser efter stk. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet treeffer ved bekendtggrelse beslut-
ning om delegation efter stk. 1.

8 83 b. Ved kontrollen i medfer af § 83, stk. 2 og 3, skal
det undersgges, om reglerne for finansiel information er
overholdt i udvalgt finansiel information fra de omfattede
udstederes arsrapporter og delarsrapporter. Kontrollen om-
fatter hvert ar op til 20 pct. af de af § 83, stk. 2 og 3, omfat-
tede udstedere. De pagaeldende udstedere udvalges savel ud
fra en risikomaessig betragtning som ved tilfeldig udveelgel-
se.

Stk. 2. En undersggelse efter stk. 1 iveerksattes ved en
formel kontrol for abenbare overtraedelser af reglerne for fi-
nansiel information i de udvalgte udstederes arsrapporter og
delarsrapporter.

Stk. 3. Hvis der ved den formelle kontrol efter stk. 2 er
begrundet formodning om, at den finansielle information in-
deholder fejl og mangler af betydning for investorernes be-
slutningstagen, indhenter Fondsradet en redegerelse fra
virksomheden, dens ledelse eller dens eksterne revisorer.
Safremt der, efter at Fondsradet har indhentet denne redegg-
relse, fortsat er begrundet formodning om, at den finansielle
information indeholder fejl og mangler af betydning for in-
vestorernes beslutningstagen, indhenter Fondsradet yderli-
gere oplysninger fra virksomheden eller dens ledelse, herun-
der revisionsprotokollater. Fondsradet kan kraeve, at en re-
degearelse eller yderligere oplysninger fra virksomheden el-
ler dens ledelse attesteres af revisor, og kan fastseette en frist
for, hvornar redegarelsen eller oplysningerne skal veere
Fondsradet i hende.

Stk. 4. Séafremt der fortsat, efter at Fondsradet har gen-
nemfart en formel kontrol efter stk. 2 og indhentet en rede-
garelse eller yderligere oplysninger efter stk. 3, er begrundet
formodning om, at den finansielle information indeholder
fejl og mangler af betydning for investorernes beslutningsta-
gen, kan Fondsradet iveerksette en mere dybtgdende kontrol
af den finansielle information.

Stk. 5. Uanset stk. 2-4 kan Fondsradet i tilfelde, hvor szr-
lige konkrete forhold giver en begrundet formodning om, at
den finansielle information indeholder fejl og mangler af be-
tydning for investorernes beslutningstagen, umiddelbart
iverksaette en mere dybtgdende kontrol af finansiel informa-
tion fra enhver udsteder omfattet af § 83, stk. 2 og 3.

Stk. 6. For de udstedere i § 83, stk. 2 og 3, der er omfattet
af lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning, eller lov for Danmark om investe-
ringsforeninger m.v., kan Fondsradet iverksatte en kontrol,
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der ikke fglger bestemmelserne i stk. 2-5. Bestemmelserne i
stk. 1-5 bergrer endvidere ikke Finanstilsynets mulighed for
som led i sit almindelige tilsyn at pase forhold og foretage
mere dybtgdende undersggelser, der ogsad omfatter regn-
skabsmaessige forhold hos de i 1. pkt. navnte udstedere.
Fondsradet treeffer afgarelser i sager om finansiel informa-
tion, der indgar som led i dette tilsyn, og som vedrgrer de
pagaeldende udstedere.

Kapitel 26
Neermere bestemmelser om Fondsradet, tavshedspligt m.v.

§ 84. Erhvervs- og veekstministeren nedsaetter Fondsréadet,
som bestar af 14 medlemmer. Radet sammensattes saledes:
1) En formand med gkonomisk erhvervsmassig sag-
kundskab.

En nastformand med juridisk erhvervsmassig sag-
kundskab.

Et medlem med teoretisk regnskabsmaessig sagkund-
skab.

Et medlem med teoretisk sagkundskab inden for kapi-
talmarkedsforhold.

Et medlem med gkonomisk finansiel indsigt, som ind-
stilles af Danmarks Nationalbank.

To forbrugerrepraesentanter, som indstilles af Forbru-
gerradet og Dansk Aktionarforening i forening.

To repreesentanter for udstedere af andre veerdipapirer
end realkreditobligationer, som indstilles af DI, Dan-
marks Rederiforening og Dansk Erhverv i forening.
En repreesentant for realkreditobligationsudstederne,
som indstilles af Realkreditradet og Realkreditfor-
eningen i forening eller hver for sig.

En repraesentant for veerdipapirhandlerne, som indstil-
les af Finansradet og InvesteringsForeningsRadet i
forening.

En reprasentant for veerdipapirhandlerne, som indstil-
les af Barsmaeglerforeningen.

En repreesentant for de institutionelle investorer, som
indstilles af Forsikring & Pension, Foreningen af Fir-
mapensionskasser, Arbejdsmarkedets Tilleegspension
0g Lenmodtagernes Dyrtidsfond i forening.

En repraesentant for revisorerne, som indstilles af For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer.

Stk. 2. Fondsradet

treeffer bortset fra § 3, stk. 1, og § 86, stk. 2, afgarelser

i sager af principiel karakter samt i sager, der har vide-

regdende betydelige falger for aktarerne pa veerdipapir-

markedet,

radgiver Finanstilsynet i forbindelse med dets udstedel-

se af regler og i forbindelse med principielle sager om

god veerdipapirhandelsskik og sager om god verdipa-
pirhandelsskik, der har videregaende betydelige falger
for veerdipapirmarkedet i henhold til § 3, samt

bistar Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed.
Stk. 3. Fondsradet kontrollerer desuden, om regler for fi-
nansiel information i &rsrapporter og delarsrapporter for ud-
stedere af veerdipapirer, der er optaget til handel pa et regu-
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5)
6)
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leret marked i Grenland, er overholdt, jf. § 83, stk. 2 og 3,
0g § 83 b.

Stk. 4. Erhvervs- og vaekstministeren udpeger radets med-
lemmer for op til 4 ar ad gangen. Medlemmerne kan genud-
peges.

Stk. 5. For hvert medlem udpeges en suppleant. Ved et
medlems forfald deltager suppleanten pa medlemmets veg-
ne. For det medlem, der indstilles efter stk. 1, nr. 12, udpe-
ges der yderligere 3 suppleanter. Fondsradets formand be-
slutter, hvilken af disse yderligere suppleanter der i givet
fald skal deltage i det enkelte mgde.

Stk. 6. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

Stk. 7. | sager, hvor der skal foretages partshering efter
landstingslov om sagshehandling i den offentlige forvalt-
ning, omfatter adgangen til partshgring hele udkastet til af-
garelse. Fristen for afgivelse af udtalelse skal udggre mindst
3 uger, medmindre sagen allerede har veret forelagt for
Fondsradet eller afgarelsen er af szrlig hastende karakter.

Stk. 8. § 84 a finder anvendelse for medlemmerne og sup-
pleanterne af radet. 1. pkt. gaelder dog ikke ved behandling
af sager om udstedelse af regler om god verdipapirhandels-
skik.

Stk. 9. Radet treffer afgarelse med simpelt flertal. Ved
stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 10. Fondsradet fastsatter sin egen forretningsorden,
herunder regler om mulighed for foretraede for radet. Forret-
ningsordenen godkendes af erhvervs- og veekstministeren.

Stk. 11. Fondsradet kan delegere sin kompetence efter stk.
2, nr. 1, og stk. 3 til Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen
inden for deres respektive ressortomrader.

8 84 a. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter
8§ 152-152 i straffeloven for Danmark e og § 29 i kriminal-
lov for Grgnland forpligtet til at hemmeligholde fortrolige
oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsynsvirk-
somheden. Det samme gealder personer, der udfarer service-
opgaver som led i Finanstilsynets drift, og eksperter, der
handler pa tilsynets eller Fondsradets vegne. Dette geelder
ogsa efter ansxttelses- eller kontraktforholdets ophgr. Be-
stemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pé an-
satte i Erhvervsstyrelsen som led i udgvelsen af sekretaria-
tsfunktion for Fondsradet, jf. § 83, stk. 2.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at
beskytte, berettiger ikke de i stk. 1 navnte personer til at vi-
deregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pa oplysninger i
sager om god veerdipapirhandelsskik, jf. 8 3 og bekendtge-
relser udstedt i medfer af § 3.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at Fi-
nanstilsynet eller Fondsradet af egen drift videregiver fortro-
lige oplysninger i summarisk eller sammenfattende form,
nar hverken det enkelte aktieselskab omfattet af § 7, stk. 1,
eller andre omfattet af denne anordning eller disses kunder
kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en ci-
vil retssag, nar et aktieselskab omfattet af § 7, stk. 1, eller
andre omfattet af denne anordning er erkleret konkurs, og
safremt oplysningerne ikke vedrgrer kundeforhold eller tred-
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jemand, der er eller har veret involveret i forsgg pa at redde
selskabet eller andre omfattet af denne anordning.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at for-
trolige oplysninger videregives til:
1)  Fondsradet henholdsvis Finanstilsynet og Det Finan-
sielle Virksomhedsrad.
Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyn-
digheden og politiet, i forbindelse med efterforskning
og retsforfalgning af strafbare forhold omfattet af
straffeloven for Danmark, kriminallov for Grgnland
eller tilsynslovgivningen.
Vedkommende minister som led i dennes overordnede
tilsyn.
Administrative myndigheder og domstole, som be-
handler afgarelser, der er truffet af Finanstilsynet eller
Fondsradet.
Folketingets Ombudsmand.
En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget.
Undersggelseskommissioner nedsat ved anordning,
lov eller i henhold til lov om undersggelseskommissi-
oner.
Folketingets stdende udvalg vedrgrende generelle
gkonomiske forhold i et aktieselskab omfattet af § 7,
stk. 1, for sd vidt angar krisehandtering af selskaber
omfattet af § 7, stk. 1, ndr der treeffes beslutning om,
hvorvidt staten skal yde garanti eller stille midler til
radighed. Tilsvarende gelder i forbindelse med den
parlamentariske kontrol i sager omfattet af 1. pkt.
Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.
Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
s@g pa at redde et kriseramt aktieselskab omfattet af
8 7, stk. 1, under forudsztning af at modtagerne af op-
lysninger har behov herfor.
Skifteretten og andre myndigheder, der medvirker ved
likvidation, konkurshbehandling eller lignende proce-
durer, samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af regnskaber for et selskab omfattet
af § 7, stk. 1, eller for andre omfattet af denne anord-
ning, under forudsetning af at modtagerne af oplys-
ninger har behov herfor til varetagelse af deres opga-
Ver.
Institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller
forsikringsgarantiordninger, under forudseetning af at
oplysningerne er ngdvendige for, at de kan udfgre de-
res arbejde.
Danmarks Nationalbank, udenlandske centralbanker,
Det Europeziske System af Centralbanker og Den
Europeeiske Centralbank i deres egenskab af pengepo-
litisk myndighed, under forudsatning af at oplysnin-
gerne er ngdvendige for dem til opfyldelse af deres
lovbestemte opgaver, herunder udfarelse af pengepo-
litik, overvagning af betalings- og verdipapirhandte-
ringssystemer samt varetagelse af det finansielle sy-
stems stabilitet.
En institution, der forestér clearing af veerdipapirer el-
ler penge, safremt det er ngdvendigt for at sikre, at in-
stitutionen reagerer behgrigt pa misligholdelser eller
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potentielle misligholdelser pa det marked, hvor insti-
tutionen er ansvarlig for clearingen.
Finansielle tilsynsmyndigheder i lande inden for Den
Europaiske Union eller i lande, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, der har an-
svaret for tilsyn med operatarer af regulerede marke-
der, clearingcentraler, veerdipapircentraler, kreditinsti-
tutter, finansieringsinstitutter, forsikringsselskaber, in-
vesteringsselskaber, administrationsselskaber eller
med kapitalmarkederne og organer, der medvirker ved
likvidation, konkursbehandling eller lignende proce-
durer, samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af regnskaber for en operater af et re-
guleret marked, en clearingcentral, en veerdipapircen-
tral, under forudseetning af at modtagerne af oplysnin-
ger har behov herfor til varetagelsen af deres opgaver.
Organer i Grgnland, lande inden for Den Europeiske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, der har ansvaret for
kontrol med overholdelsen af reglerne for finansiel in-
formation fra udstedere af veerdipapirer, der er optaget
pa et reguleret marked.
Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i
Grgnland, lande inden for Den Europaiske Union el-
ler i lande, som Unionen har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade, i forbindelse med krisehandtering
af selskaber omfattet af § 7, stk. 1.
Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
dighed, Det Europaiske Rad for Systemiske Risici
samt organer etableret af Den Europaiske Verdipa-
pir- og Markedstilsynsmyndighed, under forudseet-
ning af at modtagerne af oplysninger har behov herfor
til varetagelsen af deres opgaver.
Finansielle tilsynsmyndigheder i Grgnland, lande
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der
har ansvaret for tilsyn med kreditinstitutter, finansie-
ringsinstitutter, forsikringsselskaber eller kapitalmar-
kederne og organer, der medvirker ved likvidation,
konkursbehandling eller lignende procedurer, samt
personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision
af regnskaber for et selskab omfattet af § 7, stk. 1, el-
ler for andre omfattet af denne anordning, jf. dog
stk. 12 og 13.
Erhvervsstyrelsen, for s& vidt angar oplysninger mod-
taget som led i Fondsradets kontrol efter § 83, stk. 2
og 3, og § 83 b eller oplysninger i sager om Finanstil-
synets godkendelse af prospekter i medfar af § 23 og i
sager om Finanstilsynets kontrol med oplysningsfor-
pligtelsen i § 27, nar disse oplysninger har betydning
for Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol pa vegne af
Fondsradet, jf. § 83, stk. 2.
Revisortilsynet og Revisorngvnet til varetagelsen af
deres opgaver.

Stk. 7. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at for-
trolige oplysninger videregives til en operatgr af et reguleret
marked i Grgnland, som har faet tilladelse efter § 8, eller et

15)

16)
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18)

19)

20)

21)
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selskab, der driver en alternativ markedsplads, jf. § 7 a,
stk. 2, nar

1) det sker for at imgdega eller undersgge, om der er mis-
brugt intern viden eller udgvet kursmanipulation efter
bestemmelserne i kapitel 10, eller

2) det i gvrigt sker for at imgdega eller undersgge, om

handelen og prisdannelsen pa det regulerede marked el-
ler den alternative markedsplads foregar pé en redelig
og gennemskuelig made.

Stk. 8. Alle, der i henhold til stk. 5-7 modtager fortrolige
oplysninger fra Finanstilsynet eller Fondsradet, er med hen-
syn til disse oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede
tavshedspligt.

Stk. 9. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet eller
Fondsradet modtager, ma kun anvendes i forbindelse med
tilsynshvervet, til paleggelse af sanktioner, eller hvis tilsy-
nets eller radets afgarelse paklages til hgjere administrativ
myndighed eller indbringes for domstolene.

Stk. 10. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger
til Folketingets stdende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 8, er
begreenset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstil-
synet efter den 16. september 1995.

Stk. 11. Videregivelse efter stk. 6, nr. 19, kan alene ske

pa baggrund af en international samarbejdsaftale, og

under forudseetning af at modtagerne mindst er under-

lagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tav-

shedspligten i medfer af stk. 1, og har behov for oplys-

ningerne til varetagelse af deres opgaver.
Stk. 12. Videregivelse efter stk. 6, nr. 19, af fortrolige op-
lysninger, der hidrgrer fra Grgnland, lande inden for Den
Europeeiske Union eller lande, som Unionen har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade, kan endvidere alene ske,
safremt de myndigheder, som har afgivet oplysningerne, har
givet deres udtrykkelige tilladelse, og méa udelukkende be-
nyttes til det formal, som tilladelsen vedrarer.

1)
2)

8 84 b. Som part i forhold til Finanstilsynet anses alene
selskaber omfattet af § 7, stk. 1, et registreret betalingssy-
stem, en godkendt udenlandsk clearingcentral, veerdipapir-
handleren, det kontofgrende institut eller udstederen af veer-
dipapirer, som en afggrelse, der er eller vil blive truffet af
Finanstilsynet, retter sig mod, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. I nedennavnte tilfeelde anses en anden end en virk-
somhed omfattet af stk. 1 tillige som part i Finanstilsynets
afgarelse, for sd vidt angér den del af sagen, som vedrgrer
den pageldende:

1)  Et selskab, som sgger om tilladelse til drift af et regu-
leret marked i Grgnland, verdipapirclearingvirksom-
hed og registreringsvirksomhed, jf. § 8, stk. 1.

En udenlandsk clearingcentral, som sgger om godken-
delse efter § 8 a.

Et medlem af en bestyrelse eller en direktion, som Fi-
nanstilsynet modtager oplysninger om i forbindelse
med godkendelse i medfgr af § 9, stk. 1 og 2.

Den patenkte erhverver eller besidderen af en kvalifi-
ceret andel, nar Finanstilsynet behandler sager om
godkendelse af erhvervelser, jf. 8§ 10, 10 a og 10 b,
samt nar Finanstilsynet reagerer som falge af man-

2)

3)
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glende underretning om en andel eller ophaver stem-
meretten, som er knyttet til den pagaldende ejers an-
del, jf. §10d, stk. 1-3.

Den, der overtreeder anordningens forbud mod at be-
nytte betegnelser omfattet af § 16, stk. 2, og § 42 d,
stk. 1.

Den, mod hvem Finanstilsynet indleder undersggelse
for overtredelse af § 29 om indberetning af aktiebe-
siddelser eller for overtreedelse af kapitel 10.

Den, der for Finanstilsynet indbringer en af en opera-
tar af et reguleret marked i Grgnland, et selskab, der
driver en alternativ markedsplads, en clearingcentral
eller en veerdipapircentral truffet beslutning, jf. 8 88,
stk. 3, og som Finanstilsynet anser for part i sagen,
samt gvrige, som Finanstilsynet anser som part i sag-
en.

En erhverver som navnt i § 31, stk. 1, og 8 32, stk. 1
0g 2, samt gvrige, som Finanstilsynet i seerlige tilfel-
de anser for part i sagen.

Den, som Finanstilsynet i medfer af § 33, stk. 2, har
bestemt at indberetningspligten pahviler.

Den, der af Finanstilsynet paleegges at udarbejde in-
terne regler efter § 37, stk. 1 og 2, eller foretage &n-
dringer heri.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelsesmedlem, en
revisor, en direktar eller andre ledende medarbejdere i et
selskab omfattet af § 7 eller i andre virksomheder omfattet
af anordningen, hvis Finanstilsynets patale eller pabud i
medfar af anordningen eller dennes forskrifter er rettet di-
rekte mod péageldende.

Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anvendelse pé afge-
relser truffet af Fondsradet som led i radets kontrol efter
§ 83, stk. 2 0g 3, og § 83 b. Som part i forhold til Fondsra-
dets afgarelser truffet som led i radets kontrol efter § 83,
stk. 2 0g 3, og § 83 b anses i gvrigt enhver, som Fondsradet
anser for part i sagen.

Stk. 5. Partsstatus og partsbefgjelser efter stk. 2 og 3 er
begrenset til forhold, hvor tilsynets eller radets afgarelser
treeffes efter den 17. december 1998.

8 84 c. Afgarelser truffet i henhold til § 84, stk. 2, nr. 1,
og stk. 3, skal offentliggares. 1. pkt. geelder ogsa beslutnin-
ger om at overgive sager til politimassig efterforskning, jf.
dog stk. 2. Offentligggrelsen skal omfatte virksomhedens
navn. 1. -3. pkt. gelder ligeledes for afgarelser og beslutnin-
ger om at overgive sager til politimassig efterforskning,
som treeffes af Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen efter
delegation fra Fondsradet.

Stk. 2. Offentliggarelse efter stk. 1 kan dog ikke ske, hvis
det vil medfare uforholdsmaessig stor skade for virksomhe-
den eller efterforskningsmaessige hensyn taler imod offent-
liggerelse. Offentliggarelsen ma ikke indeholde fortrolige
oplysninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af
8 12, stk. 1, i landstingslov om offentlighed i forvaltningen,
Offentliggarelsen ma ikke indeholde fortrolige oplysninger,
der hidrgrer fra finansielle tilsynsmyndigheder i lande inden
for eller uden for Den Europeiske Union, medmindre de

5)

6)

7)

8)

9

10)
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myndigheder, der har afgivet oplysningerne, har givet deres
udtrykkelige tilladelse.

Stk. 3. Hvis offentliggarelse er undladt i henhold til stk. 2,
1. pkt., skal der ske offentliggerelse efter stk. 1, nar de hen-
syn, der ngdvendiggjorde undladelsen, ikke leengere er geel-
dende. Dette geelder dog kun i op til 2 ar, efter at den pagel-
dende afggrelse er truffet.

8§ 84 d. Finanstilsynet kan i de i stk. 2 naevnte sager of-
fentliggare navnet pa en virksomhed eller en fysisk person,
som i henhold til § 83, stk. 1, meddeles en patale for over-
treedelse af anordningen eller bestemmelser fastsat i medfar
heraf. Finanstilsynet kan ligeledes offentliggere navnet pa
en virksomhed eller en fysisk person, hvis det i de i stk. 2
naevnte sager konstateres, at virksomheden eller den fysiske
person ikke har overtradt anordningen eller bestemmelser
fastsat i medfer heraf. Offentliggarelse efter 1. og 2. pkt.
kan ske, nar det skannes at veere af interesse for investorerne
at kende navnet pa virksomheden eller den fysiske person.
1.-3. pkt. geelder tilsvarende for Fondsradets afgerelser i de
sagstyper, der er nevnt i stk. 2, nr. 6-8 og 13, nar afgarelser-
ne er truffet over for fysiske personer.

Stk. 2. Offentliggerelse kan ske i sager om overtredelse
af
1)  reglerne om offentliggerelse af intern viden, jf. § 27,
stk. 1, 2, 4 og 5,
reglerne om offentliggerelse af ars- og halvarsrappor-
ter, jf. 8 27, stk. 7,
reglerne om offentliggerelse af periodemeddelelser,
jf. 8 27, stk. 8,
reglerne om offentliggarelse, registrering og opbeva-
ring af oplysninger, jf. § 27 a, stk. 1-3, og af bestem-
melser herom udstedt i medfar af § 30,
reglerne om meddelelse af besiddelse af egne aktier,
Jf. 828,
reglerne om meddelelse, indberetning og offentligge-
relse af ledende medarbejderes transaktioner, jf. § 28
a, stk. 1, 3, 5 og 7, og af bestemmelser herom udstedt
i medfer af § 28 a, stk. 8,
reglerne om udarbejdelse og udbredelse af anbefalin-
ger vedrgrende veerdipapirer, jf. § 28 b, stk. 1, og af
bestemmelser herom udstedt i medfer af § 28 b, stk. 2,
reglerne om meddelelse af starre besiddelse af aktier,
jf. 8 29, stk. 1, og af bestemmelser herom udstedt i
medfar af § 29, stk. 4,
reglerne om shortselling af veerdipapirer, herunder
forbud, oplysningsforpligtelser og evrige vilkar for
shortselling udstedt i medfer af § 39 b,
regler om udstederes oplysningsforpligtelser og lige-
behandling af og kommunikation med aktionarer og
indehavere af obligationer eller andre former for om-
settelige geeldsinstrumenter udstedt i medfer af § 30,
reglerne om overtagelsestilbud, jf. 8 31, stk. 1, og §
32, stk. 1-4,
reglerne om verdipapirhandleres indberetning af
transaktioner og offentliggarelse af priser og transak-
tioner, jf. 8 33, stk. 2 og 4, 8§ 33 a, stk. 1 0og 2, og § 33

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

10)

11)

12)
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b, stk. 1, samt bestemmelser udstedt i medfar af § 33,
stk. 309 5, 8 33 g, stk. 4, og 8 33 b, stk. 3 og 4.

13) forbuddene mod insiderhandel, videregivelse af intern
viden og kursmanipulation, jf. § 35, stk. 1, § 36 og
§ 39, stk. 1,

14) bestemmelserne om udstedelse af interne regler, jf.
§ 37, stk. 1-3,

15) reglerne om udarbejdelse af insiderlister, jf. § 37,
stk. 4, og af bestemmelser herom udstedt i medfgr af
§ 37, stk. 10, og

16) reglerne om underretning om misteenkelige transaktio-

ner, jf. § 37, stk. 6, 1. pkt., og af bestemmelser herom
udstedt i medfer af § 37, stk. 10.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i de i stk. 2 na&vnte sager endvi-
dere offentliggere navnet pa den virksomhed eller den fysi-
ske person, som tilsynet har palagt en daglig eller ugentlig
bgde i henhold til § 95, hvis det skannes at vere af interesse
for investorerne at kende navnet pa virksomheden eller den
fysiske person.

Stk. 4. Offentligggrelse i henhold til stk. 1 kan ikke ske,
hvis den vil medfgre uforholdsmaessig stor skade for virk-
somheden eller den fysiske person.

Stk. 5. Finanstilsynet kan, hvis det skannes hensigtsmaes-
sigt, offentliggagre et pabud om @ndring af forhold i strid
med anordningen eller bestemmelser fastsat i medfgr heraf,
der i henhold til § 93, stk. 3, 1. og 2. pkt., meddeles en fy-
sisk eller juridisk person eller en sammenslutning af juridi-
ske personer.

Stk. 6. Hvis en udsteder af veerdipapirer undlader at efter-
komme et pabud om offentliggerelse af oplysninger, der er
meddelt i henhold til § 93, stk. 3, kan Finanstilsynet offent-
liggare oplysningerne. Offentliggerelse efter 1. pkt. kan ske
i sager omfattet af § 27, stk. 1, 7 og 8, § 27 a, stk. 1-3, § 28
og § 29, stk. 1, og sager omfattet af regler udstedt i medfar
af § 30.

8 84 e. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om
sager om god verdipapirhandlerskik, jf. § 3, og bekendtge-
relser udstedt i medfer af 8 3, som er behandlet af Finanstil-
synet, anklagemyndigheden eller domstolene, og som er af
almen interesse eller af betydning for forstaelsen af de
navnte bestemmelser.

8 84 f. | tilfeelde, hvor et aktieselskab omfattet af § 7,
stk. 1, eller andre tilsynsbelagte virksomheder omfattet af
denne anordning er erklaeret konkurs eller stgrstedelen af
selskabets drift er ophgrt eller overdraget, udarbejder Fi-
nanstilsynet en redeggrelse for arsagerne hertil, hvis staten i
forbindelse med eller i en kortere periode forud for dette har
ydet garanti eller stillet midler til radighed for selskabet,
dets kreditorer eller en erhverver af hele eller dele af selska-
bet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggare redegarelsen efter
stk. 1. | forbindelse med offentliggaerelsen finder § 84 a ikke
anvendelse, medmindre oplysningerne vedrgrer kundefor-
hold eller tredjemand, der er eller har veeret involveret i for-
s@g pa at redde det pageeldende selskab.

Stk. 3. Redeggrelsen efter stk. 1 skal beskrive Finanstilsy-
nets rolle under forlgbet op til konkursen m.v.
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§ 85. Virksomheder under tilsyn efter denne anordning
betaler afgift til Finanstilsynet. Afgiften fastseettes efter ka-
pitel 22 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Grgnland ved kongelig anordning.

8 86. Finanstilsynet fgrer tilsyn med, at veerdipapirhandle-
re, operatgrer af regulerede markeder, registrerede betalings-
systemer, clearingcentraler, veerdipapircentraler og kontofg-
rende institutters virksomhed, herunder at deres regler, orga-
nisationsplaner, forretningsgange og kontrol- og sikkerheds-
foranstaltninger, herunder pé it-omradet, er betryggende og i
overensstemmelse med denne anordning og bestemmelser
fastsat i medfar heraf. Tilsvarende farer Finanstilsynet tilsyn
med, at selskaber, der driver multilaterale handelsfaciliteter,
overholder deres pligter efter denne anordning. Tilsyn fares
dog ikke med registrerede betalingssystemer, der er omfattet
af Danmarks Nationalbanks overvagning efter stk. 2. Fi-
nanstilsynet paser endvidere, at godkendte udenlandske
clearingcentraler, jf. 8 8 a, overholder reglerne fastsat i med-
for af denne anordning og vilkarene i godkendelsen efter § 8
a, stk. 3 eller 4.

Stk. 2. Danmarks Nationalbank overvager betalingssyste-
mer, som Danmarks Nationalbank finder har vaesentlig be-
tydning for betalingsafviklingen eller gennemfgrelsen af
Danmarks Nationalbanks pengepolitiske transaktioner med
det formal at fremme systemernes smidige funktion ved at
bidrage til deres effektivitet og stabilitet. Danmarks Natio-
nalbank meddeler Finanstilsynet, hvilke betalingssystemer
der er omfattet af Danmarks Nationalbanks overvagning.

Stk. 3. Finanstilsynet udferdiger en liste over de beta-
lingssystemer, der er omfattet af stk. 2. Listen offentliggares
ved bekendtgarelse

§ 87. Finanstilsynet kan palegge bestyrelse, direktion og
revision for veerdipapirhandlere, operatgrer af regulerede
markeder, clearingcentraler, verdipapircentraler, kontofg-
rende institutter, selskaber, der driver multilaterale handels-
faciliteter, registrerede betalingssystemer, udstedere, leve-
randgrer og underleverandgrer at give de oplysninger, der er
ngdvendige for Finanstilsynets virksomhed.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kraeve alle oplysninger, herun-
der regnskaber, regnskabsmaterialer, udskrift af bgger, an-
dre forretningspapirer, bandoptagelser og lignende i forbin-
delse med indgaelse af aftaler om transaktioner og elektro-
nisk lagrede data, som skgnnes ngdvendige for Finanstilsy-
nets virksomhed eller til afgarelse af, om en fysisk eller ju-
ridisk person er omfattet af anordningens bestemmelser.

Stk. 3. Finanstilsynet kan paleegge de i stk. 1 naevnte sel-
skaber at indberette visse oplysninger i elektronisk form.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indhente oplysninger herunder i
elektronisk form fra offentlige myndigheder.

Stk. 5. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legi-
timation og uden retskendelse afleegge kontrolbesgg pé for-
retningsstedet for en veerdipapirhandler, en operatgr af et re-
guleret marked i Grgnland, et selskab, der driver en multila-
teral handelsfacilitet, en clearingcentral, en verdipapircen-
tral, et kontofgrende institut og et registreret betalingssy-
stem.
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Stk. 6. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter
stk. 1-5 til brug for de i § 84 a, stk. 6, nr. 15 og 19, naevnte
myndigheder.

Stk. 7. Befgjelser efter stk. 1-6 udgves af Danmarks Nati-
onalbank, nar der er tale om et registreret betalingssystem
omfattet af § 57 a, stk. 7.

Stk. 8. Finanstilsynet kan til enhver tid mod behgrig legi-
timation uden retskendelse fa adgang til leverandgrer og un-
derleverandgrer med henblik pa indhentelse af oplysninger
om den outsourcede aktivitet.

8 87 a. (Ophavet).

8 88. Afgarelser truffet af Finanstilsynet i henhold til den-
ne anordning eller efter regler udstedt i medfar af anordnin-
gen kan indbringes for Erhvervsankenavnet senest 4 uger
efter, at afgarelsen er meddelt den pageeldende. Bestemmel-
sen i 1. pkt. omfatter ikke afgarelser efter stk. 3 eller § 87.
Bestemmelserne i dette stykke finder tillige anvendelse pé
afgarelser truffet af Fondsradet som led i radets kontrol efter
§ 83, stk. 2 og 3, og § 83 b, stk. 2-4, samt pa afgarelser truf-
fet af Danmarks Nationalbank efter § 57 a, stk. 7.

Stk. 2. Stk. 1 finder tillige anvendelse pa afgarelser truffet
af virksomheder, der udgver befgjelser pa Finanstilsynets
vegne.

Stk. 3. Afgarelser truffet af operatgrer af regulerede mar-
keder, selskaber, der driver multilaterale handelsfaciliteter,
clearingcentraler eller veerdipapircentraler i henhold til den-
ne anordning eller regler udstedt i medfer af anordningen
samt de naevnte virksomheders afggrelser i sager af vidtraek-
kende eller principiel betydning truffet i henhold til egne re-
gelseet kan indbringes for Finanstilsynet senest 4 uger efter,
at afgagrelsen er meddelt den pagzaldende. Indbringelsen kan
tillegges opsattende virkning.

Stk. 4. Erhvervsankengvnets afgarelser og afgerelser, Fi-
nanstilsynet treeffer efter stk. 3, kan ved et sagsanlaeg senest
8 uger efter, at afggrelsen er meddelt den pageldende, ind-
bringes for domstolene.

Stk. 5. Afggrelser vedrgrende registrering, endring eller
udslettelse af rettigheder i en veerdipapircentral truffet af en
veerdipapircentral og afgarelser truffet af Klagenavnet for
Verdipapircentraler er ikke omfattet af stk. 1-4.

8§ 89. Finanstilsynet kan fastsatte regler om, at veerdipa-
pirhandlere, operatgrer af regulerede markeder, clearingcen-
traler, veerdipapircentraler, kontofgrende institutter, selska-
ber, der driver multilaterale handelsfaciliteter, og registrere-
de betalingssystemer skal udarbejde oplysninger til brug for
offentligheden til statistiske formal.

Stk. 2. Grgnlands Statistik kan tillige fastsaette regler som
nevnt i stk. 1.

Stk. 3. Offentlige myndigheder og institutioner, der ud-
sender statistik, som kan have en markbar indvirkning pa de
finansielle markeder, skal udsende statistikken pa en méde,
der er gennemsigtig, og som sikrer alle en lige adgang til op-
lysningerne.

§ 90. (Ophavet).
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§ 91. Registertilsynet farer tilsyn med, at der ikke sker
overtreedelse af registerlovgivningen af bestemmelser, der er
fastsat i medfar heraf, eller af § 60, stk. 2-4. Tilsynet paser
herunder af egen drift eller efter klage fra en registreret, at
en verdipapircentral anvendes i overensstemmelse med de
navnte love og bestemmelser.

Stk. 2. Tilsynet kan af en veerdipapircentral eller af et kon-
tofgrende institut kreeve enhver oplysning, der er af betyd-
ning for dets virksomhed, herunder til afggrelse af, om et
forhold falder ind under denne anordning eller registerlov-
givningen.

Stk. 3. For sa vidt angar veerdipapircentraler eller de kon-
tofagrende institutter, har tilsynets medlemmer og personale
til enhver tid mod behgrig legitimation uden retskendelse
adgang til alle lokaler, hvorfra verdipapircentralernes regi-
stre administreres eller kan benyttes, samt til de lokaler,
hvor registeret eller de tekniske hjeelpemidler opbevares el-
ler anvendes.

Stk. 4. Safremt Registertilsynet finder, at en veerdipapir-
central eller et kontofgrende institut ikke overholder § 60,
stk. 2-4, meddeler tilsynet den pageldende central eller in-
stitut pabud om de foranstaltninger, der skal foretages. Regi-
stertilsynets pabud kan ikke indbringes for anden admini-
strativ myndighed.

Kapitel 27
Inddragelse af tilladelse eller godkendelse

§ 92. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen efter § 8 for
en operator af et reguleret marked, en clearingcentral og en
veerdipapircentral, hvis

1) virksomheden ikke pabegyndes inden 12 maneder ef-
ter, at tilladelsen er givet,

2) virksomheden ikke udgves i en periode pa over 6 ma-
neder,

3) selskabet udtrykkeligt giver afkald pa at gagre brug af
tilladelsen,

4) selskabet groft eller gentagne gange tilsidesatter sine
pligter efter denne anordning eller pabud i henhold til
8 93, stk. 3, eller bestemmelser udstedt i medfer af an-
ordningen,

5) et medlem af selskabets bestyrelse eller direktion ikke
opfylder de i § 9, stk. 1 og 2, naevnte krav eller

6) selskabet i gvrigt ikke leengere opfylder de betingelser,

hvorpa tilladelsen blev meddelt.

Stk. 2. Finder Finanstilsynet, at et kontofgrende institut,
der omfattes af § 62, stk. 1, nr. 2-8, eller stk. 2-4, groft tilsi-
desaetter sine forpligtelser eller pdbud meddelt efter denne
anordning, kan Finanstilsynet fratage det pagaldende insti-
tut retten til at virke i henhold til 8 62 og § 76, stk. 2.

Stk. 3. Opfylder en operater af et reguleret marked, en
clearingcentral eller en veerdipapircentrals ansvarlige kapital
ikke kapitalkravet i henhold til § 8, stk. 2, nr. 2, kan Finans-
tilsynet enten fastseette en frist til at bringe den ansvarlige
kapital op pa dette minimum eller straks inddrage tilladel-
sen. 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse i de tilfelde, hvor
en verdipapircentrals samlede kapitalberedskab ikke opfyl-
der kravet i § 82, stk. 1.
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8 92 a. Finanstilsynet kan inddrage en godkendelse efter
8§ 8 a, stk. 3 eller 4, hvis
1) virksomheden ikke pabegyndes inden for en i godken-
delsen fastsat frist, eller hvis der ikke er fastsat en frist i
godkendelsen, inden 12 maneder efter godkendelsen er
givet,
virksomheden ikke udgves i en sammenhzngende peri-
ode pa over 6 maneder,
den godkendte udenlandske clearingcentral groft eller
gentagne gange tilsidesetter sine pligter efter denne an-
ordning eller bestemmelser udstedt i medfer af anord-
ningen eller pabud givet i henhold til § 93, stk. 3,
den godkendte udenlandske clearingcentral ikke lenge-
re opfylder de vilkar, hvorpa godkendelsen blev med-
delt, eller som senere er tilfgjet godkendelsen, eller
Finanstilsynet vurderer, at clearingen ikke gennemfares
pa en for de finansielle markeder sikker, effektiv og
teknisk forsvarlig made.

2)

3)

4)

5)

Afsnit VI
Foranstaltninger m.v.

Kapitel 28
Foranstaltninger m.v.

8 93. Overtreedelse af § 8, stk. 1, § 8 a, stk. 2, § 9, stk. 3,
§ 10, stk. 1, 88 10 b og 10 ¢, § 11, § 12 a, § 12 b, stk. 1,
stk. 2, 1. pkt., stk. 3-6 og 10, § 12 ¢, § 12 d, stk. 1, § 14,
stk. 1, 1. pkt., 8 15, stk. 3, § 16, stk. 2, 3. pkt., og stk. 3,
§18,818a, stk. 1 og 2, § 18 b, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2. og 3.
pkt., § 19, § 20, stk. 4, 2. pkt,, stk. 5 og stk. 6, 1. pkt., § 21,
stk. 1 og 2 og stk. 3, 2. pkt., 8 23, stk. 1 og 3, 8§ 24, stk. 1,
8§ 25, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 8 27, stk. 1, stk. 2, 1. -3. pkt.,
og stk. 7 og 8, § 27 a, stk. 1-3, § 27 b, stk. 1 og stk. 2, 1.
pkt., § 28, § 28 a, stk. 1, stk. 3, 4. pkt., stk. 5, 1. pkt., og
stk. 7, § 28 b, stk. 1, § 29, stk. 1 og 2, § 31, stk. 1, § 32,
stk. 1-3, § 33, stk. 2 og 4, § 33 a, stk. 1 og stk. 2, 2. pkt.,
§ 33 b, stk. 1 og 2, § 37, stk. 1-5, stk. 6, 1. pkt., stk. 7, 1.
pkt., og stk. 8 0g 9, § 40, § 41, stk. 1, 2. pkt., § 42, stk. 1 og
stk. 2, 2. 0g 3. pkt.,, 8§ 42 a, §42 b, stk. 1, § 42 ¢, § 42 d,
stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, § 42 e, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 2.
pkt., 8 44, stk. 1 og 3, § 45, stk. 1, § 46, stk. 1, § 51, § 52,
stk. 1, 2. pkt., 8 60, stk. 1, 2. pkt., § 75, stk. 2, 2. pkt., og
8 76, stk. 2, foranstaltes efter kriminallov for Grgnland med
bade. P& samme méde foranstaltes grov eller gentagen over-
treedelse af § 23, stk. 6, § 52, stk. 1, 1. pkt., og § 60, stk. 1,
1. pkt., samt godkendte udenlandske clearingcentraler, der
groft eller gentagne gange overtraeder vilkar fastsat i god-
kendelser meddelt efter § 8 a, stk. 3 eller 4.

Stk. 2. Med bgde foranstaltes en finansiel virksomhed el-
ler en finansiel holdingvirksomhed, der ikke efterkommer et
pabud efter § 3, stk. 1 og 2. Med hgde foranstaltes et besty-
relsesmedlem i en virksomhed omfattet af § 7, stk. 1, der ik-
ke efterkommer et pabud, som er givet efter § 12 e, stk. 2 og
stk. 3, 3. pkt.

Stk. 3. Huvis en fysisk eller juridisk person ikke opfylder
sine forpligtelser efter denne anordning eller bestemmelser
fastsat i medfer heraf, kan Finanstilsynet give den pagel-
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dende pdbud om @ndring af forholdet. Pabud kan ligeledes
gives til sammenslutninger af juridiske personer. Befgjelser
efter 1. og 2. pkt. udgves af Danmarks Nationalbank, nar der
er tale om et registreret betalingssystem omfattet af § 57 a,
stk. 7. Hvis det skgnnes hensigtsmaessigt, kan Finanstilsynet
suspendere eller slette de bergrte veerdipapirer fra handel pa
det regulerede marked eller den multilaterale handelsfacili-
tet. Tilsvarende kan Finanstilsynet suspendere eller slette de
berarte verdipapirer fra handel, hvis det pageldende verdi-
papir slettes eller suspenderes pa et reguleret marked i Gran-
land, et land inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omra-
de. Den, der ikke efterlever et pabud fra Finanstilsynet hen-
holdsvis Danmarks Nationalbank eller afgiver urigtige eller
vildledende oplysninger til Finanstilsynet henholdsvis Dan-
marks Nationalbank, foranstaltes med bgde, for sa vidt hgje-
re straf eller foranstaltning ikke er forskyldt efter anden lov-
givning.

Stk. 4. | forskrifter, der udstedes af erhvervs- og veekstmi-
nisteren, Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen i medfer af
denne anordning, kan der fastsettes straf i medfar af straffe-
loven for Danmark og foranstaltning efter kriminallov for
Grgnland, for overtraedelse af bestemmelserne i reglerne.

Stk. 5. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

Stk. 6. Der kan paleegges selskaber m.v. (juridiske perso-
ner) kriminalansvar efter reglerne i 5. kapitel i kriminallov
for Grgnland.

Stk. 7. Foreeldelsesfristen for kriminalansvaret er 5 ar.

Stk. 8. Ved strafudmalingen efter stk. 1 skal der leegges
vaegt pd grovheden af overtraedelsen, og hvor lenge over-
treedelsen har fundet sted.

8§ 93 a. Erhvervs- og vaekstministeren kan fastsette regler
om, at Finanstilsynet i nsermere angivne sager om overtree-
delser af denne lov, der ikke skannes at medfare hgjere straf
end bgde, i et bgdeforeleeg kan tilkendegive, at sagen kan af-
geres uden retssag, hvis den, der har begaet overtraedelsen,
erklerer sig skyldig i overtraedelsen og erklerer sig rede til
inden en nermere angiven frist at betale en bgde som angi-
vet i bgdeforelzegget.

Stk. 2. Reglerne i retsplejelov for Grgnland om krav til
indholdet af et anklageskrift og om, at en sigtet ikke er for-
pligtet til at udtale sig, finder tilsvarende anvendelse pa bg-
deforeleg.

Stk. 3. Vedtages bgden, bortfalder videre forfglgning.

8 94. Overtraedelse af § 35, stk. 1, § 36 og § 39, stk. 1,
foranstaltes efter kriminallov for Grgnland.

Stk. 2. Bestemmelsen i § 93, stk. 6, finder tilsvarende an-
vendelse.

8 95. Undlader en direktion, bestyrelse eller revisor hos
en veerdipapirhandler, en operatgr af et reguleret marked, en
clearingcentral, en vardipapircentral, et kontofgrende insti-
tut, et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet, et
registreret betalingssystem eller en udsteder at efterkomme
de pligter, der efter anordningen eller efter bestemmelser
udstedt i medfer heraf pahviler dem eller paleegges dem af
Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen eller, nar der er tale om et
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registreret betalingssystem omfattet af § 57 a, stk. 7, Dan-
marks Nationalbank, kan Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen
eller Danmarks Nationalbank som tvangsmiddel pélaeegge de
pageeldende daglige eller ugentlige bader.

Stk. 2. Undlader en fysisk eller juridisk person at opfylde
de pligter, som pahviler dem efter denne anordning, kan Fi-
nanstilsynet, Erhvervsstyrelsen eller Danmarks National-
bank som tvangsmiddel paleegge den fysiske eller juridiske
person eller de for den juridiske person ansvarlige personer
daglige eller ugentlige bagder.

8§ 96. Bestyrelsesmedlemmer, direktarer, revisorer og de-
res suppleanter og ansatte hos en operatgr af et reguleret
marked, en clearingcentral, en veerdipapircentral, et registre-
ret betalingssystem, et kontofgrende institut eller et selskab,
der driver en multilateral handelsfacilitet, som uberettiget
videregiver eller udnytter fortrolige oplysninger, som de
under udgvelsen af deres hverv har faet kendskab til, foran-
staltes med bgde, for sa vidt hgjere foranstaltning ikke er
forskyldt efter anden lovgivning.

Stk. 2. Giver personer, der er knyttet til en operatar af et
reguleret marked, et selskab, der driver en multilateral han-
delsfacilitet, en clearingcentral, en veerdipapircentral, et re-
gistreret betalingssystem eller et kontofarende institut urigti-
ge eller vildledende oplysninger om forhold vedrgrende
operatgren af det regulerede marked, selskabet, der driver en
multilateral handelsfacilitet, clearingcentralen, vardipapir-
centralen, det registrerede betalingssystem eller det kontofg-
rende institut til Finanstilsynet, Danmarks Nationalbank,
Fondsradet eller andre offentlige myndigheder, foranstaltes
den pageldende efter kriminallov for Grgnland.

Afsnit VII
Omdannelsesbestemmelser m.v.

Kapitel 29
Omdannelsesbestemmelser
88 97- 104. (Saettes ikke i kraft for Grgnland)
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Afsnit VIII
AEndring af andre love

Kapitel 30
Andring af andre love

§§ 105 — 125. (Udeladt)

Afsnit IX
Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

Kapitel 31
Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

8 126. Anordningen treeder i kraft den 1. september 2012.

Stk. 2. Geeldende bekendtgarelser, der er udstedt i medfar
af fglgende anordninger med gyldighed for Grgnland, forbli-
ver i kraft, med mindre de er i strid med denne anordning,
indtil de ophaeves, a&ndres eller erstattes af bekendtggrelser
udstedt i medfgr af denne anordning:

1) Anordning nr. 930 af 25. oktober 1996 om ikrafttreeden
for Grgnland af lov om verdipapirhandel m.v.

2) Anordning nr. 151 af 14. marts 1989 om ikrafttraeden
for Grgnland af lov om veerdipapirhandel m.v.

3) Anordning nr. 208 af 17. marts 1997 om ikrafttraeden

for Grgnland af lov om verdipapirhandel m.v.
§8 127 — 130. (Sattes ikke i kraft for Grgnland)

Givet pa Christiansborg Slot, den 14. august 2012

Under Vor Kongelige Hand og Segl
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/ Ole Sohn
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